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Vedlegg: 1. Gjeldende finansreglement
2. Forslag til nytt finansreglement
3. Uavhengig vurdering fra revisor datert 09.09.2010

Saksopplysninger:

Kommunal- og regionaldepartementet fastsatte 9.6.2009 med hjemmel i kommunelovens § 52
nr. 2 ny forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning. Forskriften avlaser
tidligere forskrift av 5.3.2001. Den nye forskriften tradte i kraft fra 1. juli 2010. .

Bakgrunnen for den nye forskriften er i stor grad de erfaringene man gjorde seg i forbindelse
med den sékalte Terra-saken.

Saksbehandlefs vurdering:

Det framlagte forslaget til ﬁnansreglement er en tilpasning av tidligere vedtatte i forhold til de
nye kravene i forskriften.

Fauske kommunes finansforvaltning har hatt méalsetning om lav til moderat risikoprofil, og nytt
forslag til reglement medfarer en ytterligere innstramming i forhold til dette ved at vektingen av
aksjer i portefoljen reduseres fra inntil 50 % ned til maks 35 % andel.

Det er videre tatt inn et avsnitt om bufferfond. Hensikten med dette er 4 unngé at urealiserte
verdiendringer i for stor grad skal pavirke kommunens ordinaere drift, slik vi har sett de siste
arene. Inntekter i form av urealiserte verdigkninger/ verdireduksjoner ber kunne reguleres mot et
eget fond beregnet til dette formaélet.

Endringene forgvrig ligger hovedsakelig innenfor kontroll, overvakning,
rapportering/oppfalging. Disse endringene inkluderer blant annet rutine for hdndtering av avvik,
samt om regelmessig revidering av reglementet, med minimumskrav om en gang pr.
kommunestyreperiode.

Finansforskriften gjelder for kommunesektoren, herunder ogsé for kommunale foretak og
interkommunale virksomheter og samarbeidsordninger etter kommunelovens § 11 og § 27.



For reglementet vedtas i kommunestyret skal det veare vurdert av uavhengig instans med
kunnskap om finansforvaltning. Reglementet er framlagt for Salten Kommunerevisjon som
mener at det tilfredsstiller kommunelovens og forskriftens krav.

INNSTILLING :

Kommunestyret vedtar nytt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet iverksettes fra 1.oktober 2010.

Ragnar Pettersen
radmann
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Generelle rammer og begrensninger for Finansforvaltningen

Hjemmel

Kapitalen skal forvaltes i henhold til gjeldende lover og forskrifter.

Dette reglement er vedtatt av styret den XX.XX og erstatter tidligere vedtatte reglement.
Administrasjonen skal ved behov fremme sak om revurdering av reglementet.

Fullmakter
Administrasjonen og de administrasjonen utpeker gis fullmakt til & forvalte i henhold til
dette reglementet.

Formdl med forvaltningen

Forvaltningen skal

- unnga vesentlig risiko

- seke & oppna en god risikojustert langsiktig avkastning
- sikre at betalingsforpliktelser overholdes

Rapportering

Det skal rapporteres i henhold til nedenstiende oversikt minst en gang hvert tertial.
Rapport Fra Til Nar

Beholdningsoversiki/markedsverdier Forvalter/ Administrasjonen | Innen 7

Avkastning mot avkastningsreferanser Forretingsforer | Uavhengig arbeidsdager

Transaksjonsoversikt kontrollinstans etter mdnedsslutt

Det skal ved utlepet av hvert tertial rapporteres status i forhold til vedtatt budsjett.
Rapportering utenfor avtalte tidspunkter skjer pa foresparsel.

Avkastningsreferanser
Forvaltningen skal sammenlignes med:

Avkastningsreferanser Indeks
statssertifikatindeks med
Pengemarked STIX varighet/rentebinding lik 0,25 &r
ol - statsobligasjonsindeks med
Obligasjonsmarked ST4X varighet/rentebinding lik 3 ar
Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Bars.
Aksjer internasjonale FTWi aksjeindeks for verden.

Valutarisiko skal veere minimal.
Oppgjorsrisiko skal veere minimal.

Opsjoner / Terminhandel kan benyttes som sikringsinstrumenter.
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Etiske retningslinjer Ved forvalters vurdering av selskap som det investeres i, legges
selskapets hovedaktiviteter til grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en
vesentlig andel av virksomheten innen produksjon av vipen, alkohol, tobakk og
pornografi eller som strider mot generelle oppfatninger av menneskerettigheter.

Renteinvesteringer

Renteinvesteringene kan gjeres gjennom verdipapirfond eller som direkte investeringer i
enkelt selskaper.

Felgende retningslinjer gjelder:
1. Investeringene skal ikke vaere trading-orientert, altsd ha en lav omlepshastighet.

2. Investeringene skal baseres pa finansanalyse med vekt pa historisk gode
nekkeltall.

Kredittrisiko for renteinvesteringene
Det kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik gjennomsnitt kredittrisiko som
beskrevet i matrisen under.

Kredittrisiko Maximalt Maximalt
: ‘ let Itni i risikoklasse /| v. direkteinvestering
prosenter av samlet forvaltning ond i
1. Beste kredittrisiko - rating AAA til A- 100% 100%
2. _Moderat kredittrisiko — rating BBB+ til BBB- 80% 10%
3. Hpyere kredittrisiko - rating BB+ til CCC 10% 3%

1. Beste kredittrisiko. Lan med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak
omfatter stats- og statsgaranterte 1in utstedt av E@S-stater, norske statsforetak,
norske fylkeskommuner/kommuner, norske kommuner og sterre banker.

2. Moderat kredittrisiko. Lin med kredittrating lik eller bedre enn BBB- som i
hovedsak omfatter banker og kredittforetak (finansinstitusjoner) med
forvaltningskapital sterre enn NOK 3 milliarder og minimum egenkapital NOK
250 millioner. Begrensningene beskrevet gjelder ikke for hovedbankforbindelse.

3. Hayere kredittrisko. Lan med kredittrating lik eller bedre enn CCC som i
hovedsak omfatter industriselskaper og ansvarlige 18n utstedt av
finansinstitusjoner.
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Akslemvestermger

: Norske akSJemvestermgene kan gwres g]ennom verdlpaplrfond eller som dlrekte
- investeringer i enkelt selskaper. - - -
- InternaSJonale akSJemvestennger ber g]rares glennom verd1pap1rfond

- For aks_]emvestermger skal ffalgende retmngsth er g]elde

3

_ Investenngene skal hovedsakh g besté av hkv1de aksjer i sohde og stﬂrre
- selskaper. :
: ,Investeringene skal 1kke vaere tradlng-orlentert altsa ha én lav omltapshastlghet
- 3. ‘Investeringene skal baseres pé ﬁnansanalyse med vekt pa h1stor1sk gede '
- nekkeltall. - o
. - Ved direkte mvesterlng skal i hovedsakhg 1kke mer enn 10% av porterfoaljen vere -
Aplassert iett enkelt selskap og portefalj en skal d1vers1ﬁseres pa mmlmum 15 _' Lol
-~ hovedposter. , , '
. _AkSJer o8, grunnfondsbev1s skal hovedsakehg veere notert pé bzrs
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I Gjeldsportefal]en

' Formdlet med forvaltnmgen er d Stkre en lavest multg ﬁnanszeringskostnad stabzl

B f mmsiermg og god ltkvidttet

o ..Rutiner for opptak av I&neg}eld SR : :
o : Mmst tre lanelnstituSJ oner skal hovedsakllg forespﬂrres ved lﬁneopptak
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Likviditetsportefoljen

Formidlet med forvaltningen er d sikre en best mulig risikojustert avkastning pd
likviditetsportefolje. Forvaltningen skal sikre likviditet og ha lav risiko.

Risikospredning / aktiva-allokering

Markeder

Midlene skal plasseres i det norske verdipapirmarkedet med felgende vekting:

Renterisiko

Aktivaklasse Strategisk
max min horm
Rentemarked 100% 100% 100%
Aksjemarked 0% 0% 0%
Renterisiko Strategisk
max min norm
Varighet/Durasjon 1.0 ér 0.0 ar 0.25 ar

Varigheten for den samlede portefelje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemal pa norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger pa enkeltplasseringer utenfor korridoren p4 0 — 14r.
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Langsiktige finansielle aktiva, unntatt for driftsformal

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formdl & ivareta realverdien samt d
oppnd hayest mulig risikojustert avkastning over tid.

Risikospredning / Aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres med hovedvekt i det norske verdipapirmarkedet. Vekting mellom
rente- og aksjemarkedet som folger:

Aktivaklasse Strategisk
Rentemarked 90% 50% 65%
Aksjemarked 50% 10% 35%
Renterisiko
Renterisiko Strategisk
max min norm
Varighet/Durasjon 5.0 dr 0 dr 3.04r

Varigheten for den samlede portefalje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemal pd norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger pa enkeltplasseringer utenfor korridoren pa 1- 5ar.

Kapitalgaranterte produkter og alternative investeringer klassifiseres og belaster enten
obligasjons- eller aksjemarkedsrammen og kan utgjere inntil 20% av portefeljen.
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Forklarmg av ord og uttrykk

] Kredlttrlsiko . R ' R
E -] R]SlkO for tap ved at léntager/motpart 1kke kan oppfylle sine forphktelser '

B Markedsrisiko _ : R : :
'~ Risikoen for tap som ftalge av. endrlnger i pnser og kurssvmgmnger i de markedene '
o '_portefﬂlj en er eksponert , , o

B .Renterlsiko - - S
" Risikoen for at verdien pa lan og plasseringer i rentebaerende verdipaplrer endrer scg nﬁr '
markcdsrenten forandres . - R

- 'leVldltetsrlsiko : o E o
- Risikoen for at midler 1kke kan transformeres til kontanter i lrapet av en nmehg
- tldspenode ' : : o C

,'.'Valutansiko e : : R
' 'R1s1koen for tap Pa grunn av kurssvmgmnger i valutamarkedet

,‘_'Oppgjarsrimko » R
o _R1s1koen for tap under g]ennomfarmg av handeler

S | ”Max— / mmwrammer e ' R o _
. Begrepet skal forstds slik at dlsse rammer 1kke kan ﬁ'av1kes uten konkret vedtak ”Norm '
B Ceret mél som forvalter skal tllstrebe & oppnﬁ ' - ,

C _‘Strategnsk portei‘aljeallokermg R ' : .
~- Den langgiktige, eptlmale fordeling av 1nvester1ngen pé de ulike markeder (pengemarked o
- obligasjoner, niorske og internasjonale aksjer). Allokeringen er et resultat av hvilken S
© . risikoprofil som er riktig for hver enkel investor; avhengig av blant annet - -
o rammebetmgelser, lovverk og 1nvestermgshorxsont Jo hayere risiko desto stﬂrre forventet'
" langsiktig avKastning, men ogs4 sterre kortsiktige verdlsvmgmnger De mvestorer som
~ har lang investermgshorlsont kan som oftest tolerere storre kortsiktige svingninger. - Sl
-7 Internasjonale studler har vist at ¢: ca: 90% av portefralj ens avkastnmg over tid skyldes dlsse P
e fstrateglskevalg . S , SO

s ,Forventet avkastmng : : o R S
-7 'Pen avkastnmg som forventes i de ullke markeder i lﬂpet av en bestemt tldspenode Vi
R benytter en "byggeklossmodell" ivére anslag Vi tar utgangspunkt i hvilken avkasthing vi- .

- - forventer pé risikoftie plasseringer (statssertlﬁkater) Dernest: Iegger vitilen rlslkopremle
* for de ulike markeder, avhengig av hvilken risiko de representerer, og hvori :
: konjunktursykelen ﬁkonmmen beﬁnner seg Pé lang s1kt kan det forventes at man fér

o __Réglénjeﬁ[Efnan.squvéliﬁi’hg'sidé 8av 10 e '




e o e

i ,"'betalt" for den ekstra r1s1ko man tar., Pa kort Slkt kan derlmot avkastmngen avvxke sterkt o
L rfra det som forventes 1angs1kt1g - o : :

o 'Effektlv avkastnmg (yield) . ' o

Bt avkastmngsmal pa; rentebaarende plassermger G1r mdikas_1 on om hv1lken S B
- ‘totalavkastning investoren kan oppné pé rentebzrende plassermger dersom plassermgen .

- holdes til forfall og kupongutbetalmger remvesteres t11 samme- effektive avkastmng '

T 'T11svarer 1nvestermgens mternrente ' S S

o f ;RlSlkOpl‘emle , '
~ Risikepremie kan beskrives pé to. méter : : ' : S
o 1)_ Den meravkastmng som investoren krever pé: sm nSIkofylte mvestermg i forhold t11 o

- tisikofri rente, Denne risikopremien vil alltid veere positiv (forventet -

- risikopremie). Vi anvender denne nslkopremlen som’ 1nput1var portefalje- ' B

 forvaltning,

- 2) ‘Den meravkasthmg som mvestoren faktlsk har oppnédd 1 lfapet av en gltt o
L ,1nvester1ngsperiode Denne faktiske risikopremien kan vaere negativ i penoder Vl o

- anvender denne ns1koprem1en i portefeljeevaluering for & vurdere i hvilken grad

) investoren har fatt betalt for sine nsﬂ(ofylte plassermger i forhold t11 a plasserc ien - '

3 méneders statsertlﬁkatindeks. RN

' Varnghet (duraSJon) S : o I
- Maler pnssensmwteten t11 et rentebwrende paplr ved mmdre parallelle endringer i
- markedets avkastningskurve. Durasjon er ogsa den naverdiveide gjennomsnittlige tid til
- forfall for alle betalingene (kupong og hovedstol) knyttet til et fastrentepaplr DuraSJon
. 'kan dermed telkes som en effektw rentcblndmgstid SR .

, ,‘Rentefalsomhet (ModifiSert durasjon) Lo : SO
- Etmél pé hvor rentesensitiv et mvestenng er. Méler endrlng i verdl pé 1nvester1ngen ved =
o endnng pa1% for relevant markedsreritesats. Kan beregnes ved 4 ta varighet (duraslon)
R og d1v1dere med ( 1+r/ 100 ), hvor rer portefﬂlj ens effektlve avkastmng (yleld)

P ;Rentensnko , : e R

o Portefﬂl_]ens sens1t1v1tet til endrmger i avkastmngen for en statsobhgasmnsmdeks for A

o eksempel med tre ars fast durasjon. Dersom: portefilj ens renterisiko er for eksempel 0,5, -~
‘ kan man forvente at portefetljens verdl stlger 0 5% ndr statsobllgaSJonsmdeksen stiger 1% R

, -] Renteinstrumenter S o
- :Rentelnstrumenter deﬁneres som sertlﬁkater og obhgas_l oner og har ﬁalgende egenskaper

-'1 ‘Bt sertlﬁkat kan deﬁneres som et rentebaerende 1nstrument med kortere lﬂpetld enn 12 o

maneder o
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2. ’En obllgaSJon er et rentebzerende 1nstrument med lfapetld over 12 maneder Man. kan har : o

ulike strukturer innenfor obligasjoner, man ‘har verdipapirer med fastsatt rente i hele
‘l:apetlden ‘mens andre har rentercgulermg innenfor lgpetiden. Man hiar ogs enkelte '
- verdipapiret som har en avdragsstruktur pél hovedstolen i verdipapirets lgpetid, mens - -
- - “de fleste utstedelsene man ser i disse dager er ed fast hovedstol hele verdipapirets -~
. rlevetld Man har. ogsé u11k s1kkerhet pa verdipaplrene som f eks ansvarhg lénekapltal'. S

R VMarkedssektorer _ S . B
- Man har sertifikater / obhgasgoncr utstedt mnenfer offenthg sekfor, ﬁnans / banksektor, R

. Amdusmsektor og verd1pap1rer utstedt av’ den norske stat / statsforetak

. .'Referanseindekser o .

e 'BRIX-mdeksen

" Denne indeksen bestdr av- 15 11kv1de prlvate fastrente- og sikke avdragslan lnnenfor

- sektorene bank, forsﬂmng, kredittforetak og industri. For & opprettholde: durasjonen pa3- SR
S A blir mdeksutvalget regulert hver maned. Ménedens utvalg bestemmes med bakgrunni -~ -
o 7:'handelsstatist1kk i perloden mellom de nest s1ste bzrsdagenc i de to foregaende maneder.f o

o STlX-indeksen E R ' : '
- Denne indeksen er en statsobhgas_]onsindeks med fast lﬂpetld hk 0, 25 ér '
- . Malsetningen for indeksen er ﬁ representere ankerpunkter for portefalj er ved al(tuelle '

o punkter i termlnstrukturen

R ST3X-mdeksen

B ‘Denne indeksen er en stﬁtsobhgas_]onsmdeks med fast lapetld lik 1 0 ar. Malsetnmgen for :
. indeksen er & representere ankerpunkter for por“telejer ved aktuelle punkter i
o _,'termmstrukturen . ,

 ST4Xeindeksen SRR e
* - Denne indeksen erenstatsobhgasmnsmdeks med fast lapetld llk 3 0 ar, Malsetnmgen

- for indeksen-er & representere ankerpunkter for portefeflj er ved aktuellc punkter i
: _-tenmnstrukturen B

. :, :: VOSEBX_lndeksen :7 ..: ) By

S :'Denne indeksen bestdr av aks_;er som or notert pa Oslo Bﬂrs Hovedhste og SMB hsten og S
. .glr ot represententatlvt b1lde av utvlkhngen pé, Oslo Bzrs ' ' -
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Fauske kommune

' Vedtattav Kommunestyretden
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1 GENERELLE RAMMER OG BEGRENSNINGER FOR FINANSFORVALTNINGEN

1.1 Hjemmel

Dette reglementet er vedtatt av Kommunestyret den 30.09.2010, og gjeres gjeldende fra
01.10.2010. Det erstatter tidligere vedtatt reglement. Reglementet skal vedtas minst en gang
i hver valgperiode.

Forvaltningen skal vaere i henhold til dette reglement, gjeldende lover og forskrift om
kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

1.2  Fullmakter
Radmannen, eller den ridmannen utpeker, forestar den lopende finansforvaltningen pa
vegne av Kommunestyret.

1.3  Formdl og rammer for reglementet

Finansforvaltningen har som overordnet formél 4 sikre en rimelig avkastning samt stabile og
lave netto finansieringskostnader for kommunens aktiviteter innenfor definerte risikorammer.
Dette sgkes oppnadd gjennom felgende delmal:

e Kommunen skal til en hver tid ha likviditet (inkludert trekkrettigheter) til & dekke
lepende forpliktelser.

e Plassert overskuddslikviditet skal over tid gi en god og konkurransedyktig avkastning
innenfor definerte krav til likviditet og risiko.

e Léante midler skal over tid gi lavest mulig totalkostnad innenfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, hensyntatt behov for forutsigbarhet i
lanekostnader.

e Forvaltning av langsiktige finansielle aktiva skal gi en god langsiktig avkastning til
akseptabel risiko som over tid skal bidra til 4 gi kommunens innbyggere et forsvarlig
tjenestetilbud.

Reglementet inneholder bestemmelser som hindrer kommunen fra 4 ta vesentlig finansiell
risiko i sin finansforvaltning dette innebarer:

o Balanse mellom avkastning, risiko og likviditet.
o Samsvar mellom kompleksiteten i investeringsproduktene og kommunens egen
kunnskap om finansforvaltning, jf. Finansforvaltningsforskriften § 3.3.

1.4 Kvalitetssikring av reglementet og administrative rutiner og

Finansforskriften palegger kommunestyret & pase at en uavhengig instans med kunnskap om
finansforvaltning vurderer om finansreglementet legger rammer for en finansforvaltning som
er i trdd med kommunelovens regler og reglene i finansforskriften. I tillegg skal
kommunestyret pése at en uavhengig instans med kunnskap om finansforvaltning vurderer
rutinene for vurdering og handtering av finansiell risiko, og rutinene for & avdekke avvik fra
finansreglementet. '

Radmannen delegeres ansvar for at slike vurderinger innhentes eksternt eller gjennom
kommunerevisjonen.



1.5 Handtering av avvik

Finansreglementet er utformet slik at det skal kunne utgves bade i gode og darlige
gkonomiske tider. Dersom det skulle oppsté en situasjon der finansforvaltningen bryter de
rammer og begrensninger som er fastsatt i finansreglementet skal folgende rutiner felges:

¢ Radmannen skal orientere kommunestyret sa snart som mulig om &rsak og
konsekvens.
e Radmannen skal foresla for politikerne korrigerende tiltak.

1.6  Rapportering til kommunestyret

Réadmannen skal minst to ganger i dret legge fram rapporter for kommunestyret som viser
status for finansforvaltningen. I tillegg skal radmannen etter &rets utgang legge fram en
rapport for kommunestyret som viser status og utviklingen gjennom aret.

Rapporteringen for aktiva og passiva skal inneholde en beskrivelse og en vurdering av:
o Sammensetningen av aktiva og passiva

Markedsverdi, samlet og fordelt pa de ulike typer aktiva og passiva

Lapetid pa passiva og plasseringer

Vesentlige markedsendringer

Avvik mellom faktisk forvaltning og kravene i finansreglementet

Endringer i risiko eksponering

Markedsrenter og egne rentebetingelser

0O O O 0 0O

Avkastningsreferanser
Finansforvaltningen skal sammenlignes med relevante offentlig noterte avkastningsreferanser

som:

Avkastningsreferanser Indeks Beskrivelse
statssertifikatindeks med
Rentemarked STIX varighet/rentebinding lik 0,25 ar
Aksjer norske OSEBX |  aksjeindeks for Oslo Bgrs.
Aksjer internasjonale FTWI aksjeindeks for verden.

2 SPESIFIKKE REGULERINGER

2.1 Valutarisiko
Kun portefaljen for langsiktig finansielle aktiva, unntatt driftsforméal kan ha valutarisiko
knyttet til sine internasjonale aksjeinvesteringer.

2.2 Derivater
Derivater kan kun benyttes til & redusere risiko.



2.3  Etiske retningslinjer

Ved vurdering av selskap som det investeres i, legges selskapets hovedaktiviteter til
grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en vesentlig andel av virksomheten
innen produksjon av véapen, alkohol, tobakk og pomograﬁ eller som strider mot generelle
oppfatninger av menneskerettigheter.

2.4 Renteinvesteringer
Renteinvesteringene ber gjeres i verdipapirfond og bankinnskudd. Kredittratingen ber vaere
gjort av anerkjent institusjon.

2.5 Kredittrisiko pﬁ renteplasseringer
Rentebzrende investeringer kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik
gjennomsnitt kredittrating som beskrevet i matrisen under (prosent av hele portefoljen).

Kredittrisiko "Rammer i % av
hele portefgljen

Kredittrating skal vaere utfgrt av et anerkjent selskap

1. Beste kredittrisiko - kredittfating AAA til A- 100 %
2. Moderat kredittrisiko — kredittrating BBB+ til BBB- 80 %
3. Heyere kredittrisiko - kredittrating BB+ til CCC 0%

1. Beste kredittrisiko. Lin med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak er
stats- og statsgaranterte, norske fylkeskommuner/kommuner og sterre finansinstitusjoner og
industri.

2. Moderat kredittrisiko. Kvalitetslan med kredittrating lik eller bedre enn BBB-
Finansinstitusjoner ber ha en egenkapital p4 minimum NOK 250 millioner. Unntaket er
hovedbankforbindelsen.

3. Hoyere kredittrisiko. Lan med hayere kredittrisiko og kredittrating lik eller bedre enn CCC.

3 FORVALTNING AV LEDIG LIKVIDITET OG ANDRE MIDLER BEREGNET FOR
DRIFTSFORMAL

Formalet med forvaltningen er 4 sikre likviditet til & dekke lapende forpliktelser og god
risikojustert avkastning :



3.1 Plasseringsalternativer / former

Plasseringer vil typisk vare kontanter, bankinnskudd og verdipapirfondsandeler.

Investeringer Maksimalt | Avkastningsreferanser
Rentemarked 100 % ST1X
Aksjemarked 0%

3.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 0,50 ar 0,25 ar

3.3 Kredittrisiko
Det kan kun investeres i 1. Beste kredittrisiko og 2. Moderat kredittrisiko som beskrevet i pkt.
2.5 i reglementet.

4 FORVALTNING AV LANGSIKTIGE FINANSIELLE AKTIVA UNNTATT
DRIFTSFORMAL. '

Langsiktige finansielle aktiva er midler utover det som regnes som “ledige likvider og andre
midler beregnet til driftsformal”, jf. punkt 3 over. Langsiktige finansielle aktiva er midler som
ut fra kommunens gkonomiske situasjon anses forsvarlig & forvalte med en lang tidshorisont
med noe mindre fokus pé kortsiktige markedssvingninger.

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formal 4 ivareta realverdien samt & oppna
hayest mulig risikojustert avkastning over tid.

4.1 Investeringer / portefglje sammensetning

Markeder

Vekting mellom rente- og aksjemarkedet skal vaere som folger:
Investeringer Maksimalt | Avkastningsreferanser
Rentemarked 100 % ST1X
Aksjemarked 35% ST1X

4.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 5ar 13ar

Enkeltplasseringer kan ha mer enn 5 &r rentebinding.



4.3 Kredittrisiko
Det kan investeres i verdipapirer beskrevet i reglementet pkt. 2.5 i reglementet.

44  Aksjer
Internasjonale aksjeinvesteringer skal gjores gjennom anerkjente verdipapirfond.

Norske aksjeinvesteringer kan gjeres gjennom verdipapirfond eller gijennom en
aktivforvaltningsavtale

Verdipapirfondene og investeringene skal vare som beskrevet under.
o Investeringene skal hovedsakelig gjores i bersnoterte aksjer i solide selskaper.
o Investeringene skal baseres pa finansanalyse med vekt pé historisk gode nekkeltall.

o Investering i enkeltaksjer ber ikke vaere mer enn 10 % av aksjeportefoljen og
portefoljen skal fordeles pd minimum 15 hovedposter.

4.5 Disponering av avkastning -bufferfond

Av den avkastningen kommunen oppnér pé forvaltning av den langsiktige kapitalen, skal det
hvert &r sa langt regnskapsreglene tillater avsettes til et bufferfond.

Hensikten med bufferfondet er 4 utligne effekten pa driftsresultatet av svingninger i
aksjekursene (urealiserte gevinstet/tap)

Bufferfondet skal bygges opp slik at det minst utgjer 50 % av maksimal aksjeandel.

5 FORVALTNING AV GJELDSPORTEF@LJEN OG @VRIGE
FINANSIERINGSAVTALER

Formalet med forvaltningen er 4 sikre en lavest muligfinansieringskostnad, stabil finansiering
og god likviditet.

5.1 Rentebinding

Rentebinding Maksimalt | Avkastningsreferanser

Rentebindingstid 3,0ar STiX

Enkelt-rentebindinger kan vare lengre.

For bruk av ikke-rentebarende finansinstrumenter (renteavtaler, rentebytteavtaler) vil
folgende gjelde:

1. Portefgljen kan ta i bruk rentebyteavtaler (renteswaps) og fremtidige renteavtaler
(FRA). Bruk av andre ikke-rentebarende finansielle instrumenter tillates ikke.

2. Instrumenter som nevnt i pkt. 1 kan benyttes pa samlet gjeldsportefolje.



5.2 Likviditetsrisiko / Refinansieringsrisiko
Sammensetning av gjeldsportefolje:

Gjeldsportefoljen skal bestd av feerrest mulig 14n, men slik at
likviditetsrisiko/refinansieringsrisiko begrenses.

1. Enkeltlén skal normalt ikke utgjere mer enn 40 % av den samlede gjeldsportefalje.
2. Lan kan tas opp som avdragsfrie 14n.

3. Gjennomsnittlig Iapetid pa lanene (tid til forfall) ber vaere mer enn ett ar.

4. Lanene ma vere slik at arlige avdrag blir betalt.

5.3 Rutiner for opptak av lanegjeld

Minst tre laneinstitusjoner skal foresporres ved ldneopptak.

5.4 Rammeavtale for banktjenester

Kommunen kan inngd rammeavtale for & ivareta det lopende behov for banktjenester. Ved
valg av hovedbankforbindelse stilles det krav om minimum kredittrating BBB.



Vedlegg:
Forklaring av ord og uttrykk.

Kredittrisiko
Risiko for tap ved at 1antager/motpart ikke kan oppfylle sine forpliktelser.

Markedsrisiko
Risikoen for tap som folge av endringer i priser og kurssvingninger i de markedene
portefoljen er eksponert.

Renterisiko
Risikoen for at verdien pa 1an og plasseringer i rentebarende verdipapirer endrer seg nir
markedsrenten forandres.

Likviditetsrisiko
Risikoen for at midler ikke kan omgjeres til kontanter i lopet av en rimelig
tidsperiode.

Valutarisiko
Risikoen for tap pa grunn av kurssvingninger i valutamarkedet.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter er en samlebetegnelse for omsettelige

verdipapirer, som aksjer og obligasjoner, verdipapirfondsandeler, pengemarkedsinstrumenter
og derivater.

Rentebytteavtale/renteswap

En rentebytteavtale (renteswap) er en avtale om & bytte rentebetingelser pa 14n eller innskudd
i en bestemt periode. Byttet inneberer at den ene part far byttet sin flytende rente mot fast
rente, mens den andre part far byttet fast rente mot flytende rente.

Derivater

Derivater er finansielle instrumenter hvor prisen er avledet fra et underliggende instrument.
Derivater notert pa Oslo Bers har enten enkeltaksjer eller aksjeindeksen OBX som
underliggende instrument

Referanseindekser

En fellesnevner for et bestemt utvalg av verdipapirer: En indeks er et uttrykk for en veid
sammensetning av aksjene (eller andre verdipapirer) i et marked, og endringer i indeksens
verdi viser markedets utvikling i gjennomsnitt. En referanseindeks er den indeksen som et
bestemt fond eventuelt skal male seg mot. Den kan derfor benyttes til & sammenligne i
hvilken grad forvaltningsselskapet har lyktes med forvaltningen av sine fond. Hvis for
eksempel fondets avkastning i en bestemt periode har vart hayere enn referanseindeksens
avkastning har forvaltningsselskapet gjort en god jobb.

ST1X-Indeksen
Denne indeksen er en statsobligasjonsindeks med fast lopetid lik 0,25 &r.



OSEBX-Indeksen
Denne indeksen bestér av aksjer som er notert pa Oslo Bers Hovedliste og SMB listen og
gir et represententativt bilde av utviklingen pa Oslo Bers.

FTWI
(Financial Times World Indeks) Aksjeindeks for hele verden
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'Fauske kommunestyre

Deres ref.: Var ref.; awh/- : Dato: 9. september 2010
UAVHENGIG ATTESTASJON OM FINANSREGLEMENT

Vi har gjennomgatt forslag til kommunes finansreglement som skal gjelde fra og med 01.10.10.

Kommunestyret er ansvarlig for at kommunens finansforvaltning er underlagt regler i henhold til

- forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

Var oppgave er som uavhengig kompetanse 3 vurdere kommunens regler for finansforvaltningen. Vi har
utfert vart arbeid i samsvar med ISAE 3000 - ”Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset
revisjon av historisk gkonomisk informasjon”. Denne standarden krever at vi planlegger og
giennomfgrer kontrollhandlinger for 8 kunne avgi en uttalelse med hgy, men ikke absolutt sikkerhet for
at det ikke foreligger vesentlige feil eller mangler ved kommunens regler for finansforvaltningen.
Attestasjonen innebzerer at vi har sammenholdt reglementet med de krav som fglger av kommuneloven
§ 52 og forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning. Dette innebaerer at vi-har
vurdert om reglementet er egnet til 3 hindre at kommunen péatar seg finansiell risiko utover det
kommuneloven tillater. Som et ledd i denne vurderingen har vi kontrollert at reglementet inneholder
‘bestemmelser om:

- De tre forvaltningstypene som er nevnt i forskriften § 2.
- Formélet med forvaltningen.

- Generelle rammer og begrensnmger for forva|tnmgen

- Finansiell risiko. : :

- Risikospredning.

¢ Vl mener at vare kontrolihandlinger gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse

Vi mener at finansreglementet for Fauske kommune tllfredsstlller forskrlftens krav og eregnet tll ER
hmdre at kommunen pétar seg finansiell risiko utover det kommuneloven t|llater

Denne uttalelsen er utelukkende utarbeidet for det form4l som er beskrevet ovenfor og tll kommunens
informasjon, og skal ikke brukes til noe annet formal SR :

Arne Willy Hllaestad

kommunerevnsor
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