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Saksopplysninger:

Kommunal- og regional deparementet fastsatte 9.6.2009 med hjemmel i kommunelovens § 52
nr. 2 ny forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltnng. Forskriften avløser
tidligere forskrift av 5.3 .2001. Den nye forskriften trådte i kraft fra 1. juli 2010.

Bakgruen for den nye forskriften er i stor grad de erfaringene man gjorde seg i forbindelse
med den såkalte Terra-saken.

Saksbehandlers vurdering:

Det framlagte forslaget til finansreglement er en tilpasning av tidligere vedtatte i forhold til de
nye kravene i forskriften.

Fauske kommunes finansforvaltning har hatt målsetning om lav til moderat risikoprofil, og nyt
forslag til reglement medfører en yterligere innstraming i forhold til dette ved at vektingen av
aksjer i porteføljen reduseres fra inntil 50 % ned til maks 35 % andeL.

Det er videre tatt inn et avsnitt om bufferfond. Hensikten med dette er å ungå at urealiserte
verdiendringer i for stor grad skal påvirke kommunens ordinære drift, slik vi har sett de siste
årene. Inntekter i form av urealiserte verdiøkninger/ verdireduksjoner bør kune regueres mot et
eget fond beregnet til dette formålet.

Endringene forøvrig ligger hovedsakelig innenfor kontroll, overvåking,
rapportering/oppfølging. Disse endringene inkluderer blant annet rutine for håndtering av avvik,
samt om regelmessig revidering av reglementet, med minimumskrav om en gang pr.
kommunestyeperiode.

Finansforskriften gjelder for kommunesektoren, heruder også for kommunale foretak og
interkommunale virksomheter og samarbeidsordninger etter kommunelovens § 11 og § 27.



Før reglementet vedtas i kommunestyret skal det være vudert av uavhengig instans med
kunskap om finansforvaltning. Reglementet er framlagt for Salten Kommunerevisjon som
mener at det tilfredsstiler kommunelovens og forskriftens krav.

INNSTILLING:

Kommunestyret vedtar nytt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet iverksettes fra 1.oktober 2010.

Ragnar Pettersen
rådman
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Generelle rammer og begrensninger for Finansforvaltningen

Hjemmel
Kapitalen skal forvaltes i henhold til gjeldende lover og forskrfter.
Dette reglement er vedtatt av styret den XX.XX og erstatter tidligere vedtatte reglement.
Administrasjonen skal ved behov fremme sak om revurdering av reglementet.

Fullmakter
Administrasjonen og de administrasjonen utpeker gis fullmakt til å forvalte i henhold til
dette reglementet.

Formål medforvaltningen
Forvaltningen skal

unngå vesentlig nsiko
søke å oppnå en god nsikojustert langsiktig avkastning
sikre at betalingsforpliktelser overholdes

Rapportering
Det skal rapporteres i henhold til nedenstående oversikt minst en gang hvert tertiaL.

Jl Rapport :r Fra Til Når
"", l!

~

! Beh()ldningsoversikt/markedsverdier ! Forvalter! Administrasjonen Innen 7

'Avkastning mot avkastningsreferanser Forretningsfører Uavhengig arbeidsdager
Transaksionsoversikt, kontrollnstans etter månedsslutt

,"

Det skal ved utløpet av hvert tertial rapporteres status i forhold til vedtatt budsjett.
Rapportenng utenfor avtalte tidspunkter skjer på forespørsel.

"
....".. . ...-.--~. ,

, ,,,

, AvkastninJlsre(eranser Indeks ,
;," statssertifikatindeks medPengemarked STIX varighet/rentebinding lik 0,25 år

Obligasjonsmarked ST4X
statsobligasjonsindeks med il

varighet/rentebinding lik 3 år

Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Børs,

Aksjer internasjonale FTWI aksjeindeks for verden,

¡

I
i
j

A vkastningsrefel'anser

Forvaltningen skal sammenlignes med:

Valutarisiko skal være minimaL.

Oppgjørsrisiko skal være minimaL.

Opsjoner / Terminhandel kan benyttes som sikrings instrumenter.
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Etiske retningslinjer Ved forvalters vurdering av selskap som det investeres i, legges
selskapets hovedaktiviteter til grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en
vesentlig andel av virksomheten innen produksjon av våpen, alkohol, tobak og
pomografi eller som strider mot generelle oppfatninger av menneskerettigheter.

Rentein vesteringer

Renteinvesteringene kan gjøres gjennom verdipapirfond eller som direkte investeringer i
enkelt selskaper.

Følgende retningslinjer gjelder:
1. Investeringene skal ikke være trading-orientert, altså ha en lav omløpshastighet.
2. Investeringene skal baseres på finansanalyse med vekt på historisk gode

nøkkeltalL.

Kredittrisiko for renteinvesteringene
Det kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik gjennomsnitt kredittrsiko som
beskrevet i matrisen under.

Kredittrisiko
_~o ,

Maximait Maximait

iJrosenter av samletforvaltning i risikoklasse / v, direkteinvestering

fond hos enkelt selskaper

), 'Beste kredittrisiko - ratingAAA til A- 100% "

, 100%

':,2. Moderatkredit;isiko - rating BBB+ til BBB- 80% lY
10%

3.
", '..," ,

ratini/isB+ til ece ¡: 3% 1Høyere kredittrisiko - 10%

1. Beste kredittrisiko, Lån med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak
omfatter stats- og statsgaranterte lån utstedt av EØS-stater, norske statsforetak,
norske fylkeskommuner/kommuner, norske kommuner og større baner.

2. Moderat kredittrisiko. Lån med kredittrating lik eller bedre enn BBB- som i
hovedsak omfatter banker og kredittforetak (finansinstitusjoner) med
forvaltningskapital større enn NOK 3 miliarder og minimum egenkapital NOK
250 milloner. Begrensningene beskrevet gjelder ikke for hovedbankforbindelse.

3. Høyere kredittrisko. Lån med kredittrating lik eller bedre enn ece som i
hovedsak omfatter industriselskaper og ansvarlige lån utstedt av
finansinstitusj oner.
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Aksjeinvesieringer

Norske akjeinvestengene kan gjøresgjennol1verdìpapirfond eller SOtn diekte
investergerieneltselsk:àper.. . . . .
llterasJoi1à.leaksj einvestenriger børgj øres ID eiioin veniipapirfoiid;

Foràksjeinvestéringerskalfølgèndetetningslipjer gjelde:

L Investl1clngeie s:kalhoveclsakUgbestâ av likvde aksjerisØlideogstrtesels:kaper. ... . .
2. Investørgeneskallkke v~l"e wading..()rtentel'¡àltsåha en lavónU~shastìghet.
1. Ihvestergene Skàl basere!; pl fiansanalyse med vekt på histOl'hikgode ..

nøitøltall. . . . . ... . ..
4. Ved direkte investøngskalhoveds.akig ikè inerél 10% av pórterfØlJerv~e

p1asserti ett. enkelt selskapogpotteføljen skaì dìversiflsères pl nilnmun 15hoyedposter.. . .
5. Aksjer og;gtii:infòndsbevisskal hovedsakelig v~renotßrpåbørs.



Gjeldsporteføljsn, ' ,
Formålet medfQ1'iiltningenér å sikre en lavest mulig flna11sièrlngskostnad,stabU.

flhansleringoggod li/widitet; .

Rutinerloropptak llvlånegJeld . .
Mlst tre lâneIntitisJouerskiûhöveclaklig forespøresved1äneoppta.



Likviditetsporteføljen

Formålet medforvaltningen er å sikre en best mulig risikojustert avkastning på
likvidítetsportefølje. Forvaltningen skal sikre likviditet og ha lav risiko.

Risikospredning / aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres i det norske verdipapirmarkedet med følgende vekting:

.. ._T

Aktivaklasse Strategisk
max min norm

Rentemarked 100% 100% 100%

Aksjemarked 0% 0% 0%

Renterisiko

~

Renterisiko Strätegisk
110:( min norm

. VariJ!het/DurasJon 1.Oår 0,0 år 0.25 år
cc

Vargheten for den samlede portefølje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemål på norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger på enkeltplasseringer utenfor korridoren på O - lår.
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Langsiktige finansielle aktiva, unntatt for drifsformål

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formål å ivareta realverdien samt å
oppnå høyest mulig risikojustert avkastning over tid.

Risikospredning / Aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres med hovedvekt i det norske verdipapirmarkedet.Vekting mellom
rente- og aksjemarkedet som følger:

Aktivaklasse Strategisk
ma;r min "onn

Rentemarked 90% 50% 65%

AkRfemarked 50% 10% 35%

Renterisiko

Renterisiko Strategisk
max min nonn

r um
VårighetllJùras;on . ..5.0år Oår 3.0år

Vargheten for den samlede portefølje av obligasjoner og pengemarkedsinstrmenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansernål på norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger på enkeltplasseringer utenfor korrdoren på 1- Sår.

Kapitalgaranterte produkter og alternative investeringer klassifiseres og belaster enten
obligasjons- eller aksjemarkedsrammen og kan utgjøre innti120% av porteføljen.
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Fot/daringav ord og uttrykk.

Kredittrisiko , , ' "
Risiko for tap ved'at'låntagerlmotpar lkkekaì oppfylle sine fõrplikt~lser,

Markedsrisiko
RlsikoøR fortapsom følge avendrl1gtlr i priser ogkurssvingnìnger i dß markedene
porleføUen ørek:sponert. '

Renterisjk.o
Ri$iko~ fOr at verdien,påíån og plasserlgel' i renteb~en.d,e verdipapirer endrerseg når
matkedsrøntet,føranc1es. ' '

Likvid itetsJ'siko
Rlsikoeti£ot atmídler ik:ekä trsfOllertlstilkòn.ta.ter i løpetavenriineligtidsperiode. ' '
Valutarisikó , '
Risikoenfor taJ)pâgru avktrssvhignìngerlvalutaiatk~et.

"Max-I min..raminer"
'a;grepet$kifötståsslikat disse ramer ikkekàtifravikes uten kô11etvedtak."Noril'
'eretmålsorn'forvalterskal tíl$t1ébe å oppnå.

Sttategtsk pómøtØIj.eal1õketìn~
, J)en làlgsiktigéiøptialef'ørClel1ig ItV investergeppå de ulike matk;eder(Peng(i~kedj
obligásjOl'er,l1orskeogÌntemásjorialeåksjel').A11økérirtgelleref resultat av hvi1ken, '

risikoprOfil som er titlgforhvør:~hkeli11vestOt'; avhengigåv blaiit anet, .

f__eõelÙîgølsèr,løWetJ( ogiiwestøringshøiiisortt. JøhøyøÏ'tl ri~ikød(¡$to størreførvehtet
. .lang~iktigav~astng,tRet1o~$åstøe kørt$iKtlgevel'Øisvin~l1ìngel'..J)e mV0!torer soin
. hadrmgil1vestertngshQâ~Øl1t, ka.~orn ot\est tolererestørrß kortsiktige svingnnger.
111temasjoJiale stu4ief nflvistatea. 90% av porteføljens avkasthingoverti(i skyldeS disse. stpatøgiskeval~.. .
Forventet .ilvkastiiliig
Denavkast1ingSQm forventes i d!nmkemarkeder iløpet av enbestemttidspetode. Vi
benytter en "byggek1ósSIodell"lvåre anslag. Vi tar utgangsplUt i hvilkenavkasfuirtg vi
fOrVenter på risikofrie plasseringer (statssertifIkatet). Derestlegger vi tilellTIsikopretie
for deulikeRlark~er,avhengig av hvilkel1risikoderepresertereriog hvor i
konjuntusykelen økonomienhefbinerseg.På läng síktkl:det forventes at rnan fåt

'Røgleh1(mtFfnansf()rvaltnìl1gsidèSav io
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, '" '
"betalt" fordènekstra risìko man tat.Påkortsiktkan døriinot avkastngen avvike sterkt
frádøtsoniforvêntes langsiktig. . . . . .

Effek.tiv.l\vkastning. (yiøld)
Ef avkastnngStâlpårétteb~rerideplasseringer.Girin(ikasjo~oinhvilken. .. ..

totålavkastiinll inv$storeikan oppnå pårentebærendeplaaseriger dersomplasserige1l .
Iioldestil.fòrfatl. ogkupongutbetalitg~treitiV0$teres .til.sate. etfektveavktítng.
Tilsvàterinvèsterlngens tnterrente. .. .

Risikøpl'emlé
Risik(¡pteiniekar bs$krves pil tèinåtèl': .

l) .. .P.el1lei;avkasûûiig SoItl invéstôren kr.eVer på sin 1'stõ:flté invøstørÚ1g i forhold til .

dsìkoft rente. IDønne i1sikoprøien vì1atltidy~epøsitiv (forVentet

risikopremie). Vi anvl?naerdenne risil(.preiniensominput i vårportefølje-

føl'alìnùtg.
lDét rneravkast)lrg S01llivestøtentaktlsk .har øpPl1ådd i.lØpøtav .engitt

investeâtigspmøde. DeMè faktl$kerlslkopremièiikåtv~re nøgativiperioder. Vi
. ai"eíderd.enne iisikøprørienJporteføljeevaliierig foråvUrdereJhvUken grad
iiivestOtei hartåtfbetat føtsinerlsikøtylteplas$etiger i fOrhold til å plassere Len

3 rnåneôers$tatserlfikatindeks. ..

Varigb.et (dtirasjòn) .

Noâlerpnssensitivitetentíl et rentebærendepapirvêdrnindre~aralleiie endringer i
.inarkedetsavkastttlgskUe. Pu.asjoner også den.nåverdiveide gjennomsnittlge tid til
forfall føra!le betatúigêle (kupong og hovedstol) knyttet til e.t fastréntepapir; DUrlljon
kand~ed tø1Kes someii effØktív rentebinQigstid. .

Røntéfølsomb,øt(Môdiftsørftlulasjoii) .
ettliMpåhvor l'(itesensitiv ett invøsterlg. er. Måler endtìng i verdi pâiíivesteringei ved
endrti$på.l% forreléVa.tnialkédsrelltesats...Kai.beregnes.ved.âta .vaig1et(dtlr-asjon)
og dividØremeCl ( l+rllØO)i hvor rer-porteføljens effektve avkasttn:g(yield). .

RelttdnstruìléiJter .
Renteü:)st1entel' defiMres som sertîtkaterogobligasjoner og har 

følgende egenskaper:

. L Etsel.ifikatkandefineres soUl et renteba¡rendë Ìnstrentmed kortereløpelid ehJ 12
inåneder. .

. Renterisiko. . .
Pörteføijens sél1sitivitØt ti øndrttgerJ avkàSttingenfor en statsobligasjøns1naeks for

.. eksempøiinêdtrel\ fast 4twasjon.Dersolî pøtteføljensrenterìsiko er-for ekseinpelO,$,
. kan miu fowenteat potteføljensverdlstiger O,,%nårstatsobligasjonsindeksen stiger 1%.
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Z.Rn obligasjon tlret rentebærendeinstrent med løpetid over 12 måneder. Man kan ha
ulike. strturerInnenorobHgasjoner,manharverdípapirermeet fastsatt reiitei hele
løpetidel1mens.andtehar renteregtderìginnenfødøpetìden.Man har~g$åerelte
verdipapiretsom hareiavdragsstrtu pålìôvedstole.lÎ verdipapirets lØpetid, mens
de flesteutstedelsene inanserl disse dager er mec ti:st hôvedstolhele verdipåpitets
løvetid.Man hår også uUk i:ikkethetpåverdipapitenesoin f.eks. anSVálÍíg lånekapitaL.

Mårkedssektorer: .
Man har serttTater ¡obligasjoner ut$téGtinetitorøfteitlig sektor,flnais / balsêKtor¡
industrsektor øgverdìpapirer utstect aVdeîiIlorskestat / stat$foretak. . . .

Øru"'ndeksen
t.øteindêkscm beståri;Vl$likidepfivl;tefâstt~iite~og -lke avdtagslåiiinenfor .
sektorenehan, forsikg, løeditttoretak 08 Industri. For åopp:rettholdedUlasjonenpå 3 .
år b1iitidek-sutvalgetregu1erthverinåned; rvånedeni:utvalg bestemnies. med bakgr i
handelsstatistikkjpet.odertmellom de nest sistebøri:dagen~ i dø toforegaende måneder.

Sl'lX"indeks.en
Pêtûeindeksen er en statsobligasJonsiiicleksined tastløPetid lik 0;25 år;
Målsetningøi:for indeksenèrå l'epresenterearerpuÌ1terfor porteføljer ved aktuelle.
pu:ukter.i temiinstrtur0Ì1.
. . c _ .

. ST3X.;iîldøksßîl .
DeieindeksePer en stati:øbligasJo11sin4eksmedfasUøpetid Hk 1,0 år. Målšetningtm for
. ii:d.eksen er åreprcstuitereaterpu.têrforporteføljerveda.(¡lle punter i
teriinstrtuen. . ... . .

ST4X4ndekšen .. ... ......... . . ........ ..... . . .. ... . .. .
Denne.indeksener.en.statsobiigasJoni:in4eksmedflistløpetid lik3,O. år. .. Målsetngen
for Ìndeksen er årøpr~i:eitère an!3unter fot porteføljer veetàktùelle puiteri

t€riinstiren. . . . . ..

OS.EB;x"indeQøn . .
D~~i11deksenpestår .av åksJetsotn et JlotertpåOsln Børs Hovedliste øg8Mll list0J og

gíct;t røpresentèntatívtbildeav utvklingen på. Oslo 
Eørs. . .

. - _.0"0 _.0...._- __0.. .. .. ..,_ "___.._. _._
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1 GENERELLE RAMMER OG BEGRENSNINGER FOR FINANSFORVALTNINGEN

1.1 Hjemmel
Dette reglementet er vedtatt av Kommunestyret den 30.09.2010, og gjøres gjeldende fra
01.10.2010. Det erstatter tidligere vedtatt reglement. Reglementet skal vedtas minst en gang
i hver valgperiode.

Forvaltningen skal være i henhold til dette reglement, gjeldende lover og forskrift om
kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

1.2 Fullmakter

Rådmanen, eller den rådmanen utpeker, forestår den løpende finansforvaltningen på
vegne av Kommunestyret.

1.3 Formål og rammer for reglementet
Finansforvaltningen har som overordnet formål å sikre en rimelig avkastning samt stabile og
lave netto finansieringskostnader for kommunens aktiviteter innenfor definerte risikorammer.
Dette søkes oppnådd gjennom følgende delmål:

. Kommunen skal til en hver tid ha likviditet (inkludert trekkettigheter) til å dekke
løpende forpliktelser.

. Plassert overskuddslikviditet skal over tid gi en god og konkuransedyktig avkastning
innenfor definerte krav til likviditet og risiko.

. Lånte midler skal over tid gi lavest mulig totalkostnad innenfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, hensyntatt behov for forutsigbarhet i
lånekostnader.

. Forvaltning av langsiktige finansielle akiva skal gi en god langsiktig avkastning til

akseptabel risiko som over tid skal bidra til å gi kommunens innbyggere et forsvarlig
tj enestetilbud.

Reglementet inneholder bestemmelser som hindrer kommunen fra å ta vesentlg finansiell
risiko i sin finansforvaltning dette innebærer:

o Balanse mellom avkastning, risiko og likviditet.
o Samsvar mellom kompleksiteten i investeringsproduktene og kommunens egen

kunskap om finansforvaltning, jf. Finansforvaltningsforskriften § 3.3.

1.4 Kvalitetssikring av reglementet og administrative rutiner og
Finansforskriften pålegger kommunestyret å påse at en uavhengig instans med kunskap om
finansforvaltnng vuderer om finansreglementet legger ramer for en finansforvaltning som
er i tråd med kommunelovens regler og reglene i finansforskrften. I tilegg skal
kommunestyret påse at en uavhengig instans med kunnskap om finansforvaltning vurderer
rutinene for vurdering og håndtering av finansiell risiko, og rutinene for å avdekke avvik fra
finansreglementet.

Rådmanen delegeres ansvar for at slike vuderinger innentes eksternt eller gjennom
kommunerevisj onen.
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1.5 Håndtering av avvik

Finansreglementet er utformet slik at det skal kune utøves både i gode og dårlige
økonomiske tider. Dersom det skulle oppstå en situasjon der finansforvaltningen bryer de
ramer og begrensninger som er fastsatt i finansreglementet skal følgende rutiner følges:

. Rådmanen skal orientere kommunestyret så snar som mulig om årsak og
konsekvens.

. Rådmanen skal foreslå for politikerne korrigerende tiltak.

1.6 Rapportering til kommunestyret

Rådmanen skal minst to ganger i året legge fram rapporter for kommunestyret som viser
status for finansforvaltningen. I tilegg skal rådmanen etter årets utgang legge fram en
rapport for kommunestyret som viser status og utviklingen gjennom året.

Rapporteringen for aktiva og passiva skal inneholde en beskrivelse og en vurdering av:
o Samensetningen av aktiva og passiva
o Markedsverdi, samlet og fordelt på de ulike typer akiva og passiva
o Løpetid på passiva og plasseringer

o Vesentlige markedsendringer

o Avvik mellom faktisk forvaltning og kravene i finansreglementet
o Endringer i risiko eksponering

o Markedsrenter og egne rentebetingelser

Avkastningsreferanser
Finansforvaltningen skal samenlignes med relevante offentlig noterte avkastningsreferanser
som:

Avkastningsreferanser Indeks Beskrivelse

Rentemarked ST1X
statssertifikatindéks med

varighet/rentebinding lik 0,25 år

Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Børs.

Aksjer internasjonale FTWI aksjeindeks for verden.

2 SPESIFIKKE REGULERINGER

2.1 Valutarisiko

Kun porteføljen for langsiktig finansielle aktiva, unntatt driftsformål kan ha valutarisiko
knytet til sine internasjonale aksjeinvesteringer.

2.2 Derivater

Derivater kan kun benytes til å redusere risiko.
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2.3 Etiske retningslinjer
Ved vurdering av selskap som det investeres i, legges selskapets hovedaktiviteter til
gru. Det skal ikke investeres i selskaper som har en vesentlig andel av virksomheten

innen produksjon av våpen, alkohol, tobak og pornografi eller som strider mot generelle
oppfatninger av menneskerettigheter.

2.4 Renteinvesteringer

Renteinvesteringene bør gjøres i verdipapirfond og baninnskudd. Kredittratingen bør være
gjort av anerkjent institusjon.

2.5 Kredittrisiko på renteplasseringer

Rentebærende investeringer kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik
gjennomsnitt kredittrating som beskrevet i matrisen under (prosent av hele porteføljen).

Kredittrisiko Rammeri%av
hele porteføljen

Kredittrating skal være utført av et anerkjent selskap

1. Beste kredittrisiko - kredittrating AAA ti A- 100%

2. Moderat kredittrisiko - kredittrating BBB+ til BBB- 80%

3. Høyere kredittrisiko - kredittrating BB+ til ece 0%

l. Beste kredìttrìsìko. Lån med kredìttratìng Uk eller bedre enn A- som ì hovedsak er
stats~ og statsgaranterte, norske fylkeskommuner/kommuner og større finansinstitusjoner og
industri.

2. Moderat kredittrisiko. Kvalitetslån med kredittrating lik eller bedre enn BBB-
Finansinstitusjoner bør ha en egenkapital på minimum NOK 250 milioner. Unntaket er
hovedbankforbindelsen.

3. Høyere kredittrisiko. Lån med høyere kredittrisiko og kredittrating lik eller bedre enn ece.

3 FORVALTNING AV LEDIG LIKVIDITET OG ANDRE MIDLER BEREGNET FOR

DRIFTSFORMÅL

Formålet med forvaltningen er å sikre likviditet til å dekke løpende forpliktelser og god
risikojustert avkastning
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3.1 Plasseringsalternativer / former

Plasseringer vil typisk være kontanter, bankinnskudd og verdipapirfondsandeler.

Investeringer Maksimalt Avkastningsreferanser
Rentemarked 100% STiX

Aksjemarked 0%

3.2 Rentebinding / renterisiko

I Rentebinding Maksimalt Normalt

I Rentebindingstid 0,50 år 0,25 år

3.3 Kredittrisiko
Det kan kun investeres i 1. Beste kredittisiko og 2. Moderat kredittisiko som beskrevet i pkt.
2.5 i reglementet.

4 FORVALTNING AV LANGSIKTIGE FINANSIELLE AKTIVA UNNTATT

DRIFTSFORMÅL.

Langsiktige finansielle aktiva er midler utover det som regnes som "ledige likvider og andre
midler beregnet til driftsformål", jf. punt 3 over. Langsiktige finansielle akiva er midler som
ut fra kommunens økonomiske situasjon anses forsvarlig å forvalte med en lang tidshorisont
med noe mindre fokus på kortsiktige markedssvingninger.

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formål å ivareta realverdien samt å oppnå
høest mulig risikojustert avkastning over tid.

4.1 Investeringer / portefølje sammensetning

Markeder
Vekting mellom rente~ og aksjemarkedet skal være som følger:

Investeringer Maksimalt Avkastningsreferanser

Rentemarked 100% ST1X

Aksjemarked 35% ST1X

4.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 5 år 1 år

Enkeltplasseringer kan ha mer enn 5 år rentebinding.
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4.3 Kredittrisiko
Det kan investeres i verdipapirer beskrevet i reglementet pkt. 2.5 i reglementet.

4.4 Aksjer

Internasjonale aksjeinvesteringer skal gjøres gjennom anerkjente verdipapirfond.

Norske aksjeinvesteringer kan gjøres gjennom verdipapirfond eller gjennom en
aktivforvaltningsavtale

Verdipapirfondene og investeringene skal være som beskrevet under.

o Investeringene skal hovedsakelig gjøres i børsnoterte aksjer i solide selskaper.
o Investeringene skal baseres på finansanalyse med vekt på historisk gode nøkkeltalL.

o Investering i enkeltaksjer bør ikke være mer enn 10 % av aksjeporteføljen og

porteføljen skal fordeles på minimum 15 hovedposter.

4.5 Disponering av avkastning -bufferfond

Av den avkastningen kommunen oppnår på forvaltning av den langsiktige kapitalen, skal det
hvert år så langt regnskapsreglene tilater avsettes til et bufferfond.

Hensikten med bufferfondet er å utligne effekten på driftsresultatet av svingninger i
aksj ekursene (urealiserte gevinster/tap)

Bufferfondet skal bygges opp slik at det minst utgjør 50 % av maksimal aksjeandeL.

5 FORVALTNING AV GJELDSPORTEFØLJEN OG ØVRIGE
FINANSIERINGSAVTALER

Formålet med forvaltnngen er å sikre en lavest muligfinansieringskostnad, stabil finansiering
og god likviditet.

5.1 Rentebinding

Rentebinding Maksimalt Avkastningsreferanser

Rentebindingstid 3,0 år ST1X

Enkelt-rentebindinger kan være lengre.

For bru av ikke~rentebærende finansinstrenter (renteavtaler, rentebyteavtaler) vil
følgende gjelde:

1. Porteføljen kan ta i bru rentebyteavtaler (renteswaps) og fremtidige renteavtaler

(FRA). Bru av andre ikke-rentebærende finansielle instruenter tilates ikke.

2. Instrumenter som nevnt i pkt. 1 kan benytes på samlet gjeldsportefølje.
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5~2 Likviditetsrisiko / Refinansieringsrisiko

Samensetning av gjeldsportefølje:

Gjeldsporteføljen skal bestå av færrest mulig lån, men slik at
likviditetsrisiko/refinansieringsrisiko begrenses.

1. Enkeltlån skal normalt ikke utgjøre mer enn 40 % av den samlede gjeldsportefølje.
2. Lån kan tas opp som avdragsfrie lån.
3. Gjennomsnittlig løpetid på lånene (tid til forfall) bør være mer enn ett år.
4. Lånene må være slik at årlige avdrag blir betalt.

5.3 Rutiner for opptak av lånegjeld

Minst tre låneinstitusjoner skal forespørres ved låneopptak.

5.4 Rammeavtale for banktjenester

Kommunen kan inngå rammeavtale for å ivareta det løpende behov for banktjenester. Ved
valg av hovedbanforbindelse stiles det krav om minimum kredittrating BBB.
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Vedlegg:

Forklaring av ord og uttrykk.

Kredittrisiko
Risiko for tap ved at låntager/motpar ikke kan oppfylle sine forpliktelser.

Markedsrisiko
Risikoen for tap som følge av endringer i priser og kurssvingninger i de markedene
porteføljen er eksponert.

Renterisiko
Risikoen for at verdien på lån og plasseringer i rentebærende verdipapirer endrer seg når
markedsrenten forandres.

Likviditetsrisiko
Risikoen for at midler ikke kan omgjøres til kontanter i løpet aven rimelig
tidsperiode.

Valutarisiko
Risikoen for tap på gru av kurssvingninger i valutamarkedet.

Finansielle instrumenter
Finansielle instruenter er en samlebetegnelse for omsettelige

verdipapirer, som aksjer og obligasjoner, verdipapirfondsandeler, pengemarkedsinstrumenter
og derivater.

Rentebytteavtale/renteswap
En rentebyteavtale (renteswap) er en avtale om å byte rentebetingelser på lån eller innskudd
i en bestemt periode. Byttet innebærer at den ene par får bytet sin flytende rente mot fast
rente, mens den andre part får bytet fast rente mot flytende rente.

Derivater
Derivater er finansielle instruenter hvor prisen er avledet fra et underliggende instruent.
Derivater notert på Oslo Børs har enten enkeltaksjer eller aksjeindeksen OBX som
underliggende instrument

Referanseindekser
En fellesnevner for et bestemt utvalg av verdipapirer: En indeks er et uttrykk for en veid
sammensetning av aksjene (eller andre verdipapirer) i et marked, og endringer i indeksens
verdi viser markedets utvikling i gjennomsnitt. En referanseindeks er den indeksen som et
bestemt fond eventuelt skal måle seg mot. Den kan derfor benyttes til å sammenligne i
hvilken grad forvaltningsselskapet har lyktes med forvaltningen av sine fond. Hvis for
eksempel fondets avkastning i en bestemt periode har vært høyere enn referanseindeksens
avkastning har forvaltningsselskapet gjort en god jobb.

ST 1 X-Indeksen
Denne indeksen er en statsobligasjonsindeks med fast løpetid lik 0,25 år.
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OSEBX-Indeksen
Denne indeksen består av aksjer som er notert på Oslo Børs Hovedliste og 5MB listen og
gir et represententativt bilde av utviklingen på Oslo Børs.

FTWI
(Financial Times World Indeks) Aksjeindeks for hele verden
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SALEN
KOMMUNEREVISJON

Fauske kommunestyre

Deres ref,: Vår ref. awhl- Dato: 9. september 2010

UAVHENGIG ATTESTASJON OM FINANSREGLEMENT

Vi har gjennomgått forslag til kommunes finansreglement som skal gjelde fra og med 01.10.10.

Kommunestyret er ansvarlig for at kommunens finansforvaltning er underlagt regler i henhold til
forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

Vår oppgave er som uavhengig kompetanse å vurdere kommunens regler for finansforvaltningen. Vi har
utført vårt arbeid i samsvar med ISAE 3000 - 11 Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset
revisjon av historisk økonomisk informasjon". Denne standarden krever atvi planlegger og
gjennomfører kontrollhandlinger forå kunne avgi en uttalelse med høy, men ikke absolutt sikkerhet for
at det ikke foreligger vesentlige feil eller mangler ved kommunens regler for finansforvaltningen.
Attestasjonen innebærer at vi har sammenholdt reglementet med de krav som fØlger av kommuneloven
§ 52 og forskrift om kommuners og fylkeskommLlners finansforvaltning. Dette innebærer at vi har

vurdert om reglementet er egnet til il hindre at kommunen påtar seg finansiell risiko utover det

kommuneloven tillater. Som et ledd i denne vurderingen har vi kontrollert at reglementet inneholder
bestemmelser om: '

De tre forvaltningstypene som er nevnt i forskriften § 2.

Formålet med forvaltningen.
Generelle rammer og begrensninger for forvaltningen. ,
Finansiell risiko.

Risikospredning.

Vi mener at våre kontrollhandlinger gir et forsvarlig grunnlag for vår uttalelse.

Vi mener at finansreglementet for Fauske kommune tilfredsstiler forskriftens krav og er egnet til å

hindre at kommunen påtar seg finansiell risiko utover detkommunelovén tilater., '
Denne uttalelsen er utelukkende utarbeidet for detformålsom er beskrevet ovenfor og til kommunens
informasjon, og skal ikke brukes til noe annet formåL.

!JW;¡tA~
Arne Wily ~;tstad

kommuner,evisor
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