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Vedlegg: 1. Gjeldende finansreglement
2. Forslag til nytt finansreglement
3. Uavhengig vurdering fra revisor datert 09.09.2010

Saksopplysninger:

Kommunal- og regionaldepartementet fastsatte 9.6.2009 med hjemmel i kommunelovens § 52
nr. 2 ny forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning. Forskriften avleser
tidligere forskrift av 5.3.2001. Den nye forskriften tradte i kraft fra 1. juli 2010.

Bakgrunnen for den nye forskriften er i stor grad de erfaringene man gjorde seg i forbindelse
med den sékalte Terra-saken.

Saksbehandlers vurdering:

Det framlagte forslaget til finansreglement er en tilpasning av tidligere vedtatte i forhold til de
nye kravene i forskriften.

Fauske kommunes finansforvaltning har hatt méalsetning om lav til moderat risikoprofil, og nytt
forslag til reglement medferer en ytterligere innstramming i forhold til dette ved at vektingen av
aksjer i portefaljen reduseres fra inntil 50 % ned til maks 35 % andel.

Det er videre tatt inn et avsnitt om bufferfond. Hensikten med dette er & unngé at urealiserte
verdiendringer i for stor grad skal pavirke kommunens ordinre drift, slik vi har sett de siste
drene. Inntekter i form av urealiserte verdigkninger/ verdireduksjoner ber kunne reguleres mot et
eget fond beregnet til dette formalet.

Endringene forgvrig ligger hovedsakelig innenfor kontroll, overvakning,
rapportering/oppfelging. Disse endringene inkluderer blant annet rutine for handtering av avvik,
samt om regelmessig revidering av reglementet, med minimumskrav om en gang pr.
kommunestyreperiode.

Finansforskriften gjelder for kommunesektoren, herunder ogsé for kommunale foretak og
interkommunale virksomheter og samarbeidsordninger etter kommunelovens § 11 og § 27.



For reglementet vedtas i kommunestyret skal det vaere vurdert av uavhengig instans med
kunnskap om finansforvaltning. Reglementet er framlagt for Salten Kommunerevisjon som
mener at det tilfredsstiller kommunelovens og forskriftens krav.

INNSTILLING :

Kommunestyret vedtar nytt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet iverksettes fra 1.oktober 2010.

FOR-063/10 VEDTAK- 20.09.2010

Innstillingen ble enstemmig vedtatt.

INNSTILLING TIL KOMMUNESTYRET:
Kommunestyret vedtar nytt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet iverksettes fra 1.oktober 2010.

Ragnar Pettersen
rddmann



LANGSIKTIGE FINANSIELLE AKTIVA, UNNTATT FOR DRI

TSFORMAL isivnvivrerimivirssisin 7~

FORKLARING AV ORD O UTTRYKK: soiniiisivmsssmsssssimpuisisivtmsssisssssmmmisons 8




Generelle rammer og begrensninger for Finansforvaltningen

Hjemmel

Kapitalen skal forvaltes i henhold til gjeldende lover og forskrifter.

Dette reglement er vedtatt av styret den XX. XX og erstatter tidligere vedtatte reglement.
Administrasjonen skal ved behov fremme sak om revurdering av reglementet.

Fullmakter
Administrasjonen og de administrasjonen utpeker gis fullmakt til 4 forvalte i henhold til
dette reglementet.

Formdl med forvaltningen

Forvaltningen skal

- unnga vesentlig risiko

- seke & oppnd en god risikojustert langsiktig avkastning
- sikre at betalingsforpliktelser overholdes

Rapportering

Det skal rapporteres i henhold til nedenstédende oversikt minst en gang hvert tertial.
Rapport Fra Til Nar

Beholdningsoversikt/markedsverdier Forvalter/ Administrasjonen | Innen 7

Avkastning mot avkastningsreferanser Forretningsforer | Uavhengig arbeidsdager

Transaksionsoversikt kontrollinstans etter manedsslutt

Det skal ved utlepet av hvert tertial rapporteres status i forhold til vedtatt budsjett.
Rapportering utenfor avtalte tidspunkter skjer pa forespersel.

Avkastningsreferanser
Forvaltningen skal sammenlignes med:

Avkastningsreferanser Indeks
statssertifikatindeks med
Pengemarked STIX varighet/rentebinding lik 0,25 &r
L statsobligasjonsindeks med
Obligasjonsmarked St varighet/rentebinding Iik 3 &r
Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Bars.
Aksjer internasjonale FTwi aksjeindeks for verden.

Valutarisiko skal veere minimal.
Oppgjorsrisiko skal vere minimal.

Opsjoner / Terminhandel kan benyttes som sikringsinstrumenter.
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Etiske retningslinjer Ved forvalters vurdering av selskap som det investeres i, legges
selskapets hovedaktiviteter til grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en
vesentlig andel av virksomheten innen produksjon av vépen, alkohol, tobakk og
pornografi eller som strider mot generelle oppfatninger av menneskerettigheter.

Renteinvesteringer

Renteinvesteringene kan gjeres gjennom verdipapirfond eller som direkte investeringer i
enkelt selskaper.

Felgende retningslinjer gjelder:
1. Investeringene skal ikke vaere trading-orientert, altsd ha en lav omlepshastighet.

2. Investeringene skal baseres pa finansanalyse med vekt pé historisk gode
nokkeltall.

Kredittrisiko for renteinvesteringene
Det kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik gjennomsnitt kredittrisiko som
beskrevet i matrisen under.

Kredittrisiko Wasimai [ wximall
f et Itni I FISIROKIASSE V. direKlelnvestering
prosenier av samie forva ning fond hos enkelt selskaper
1. Beste kredittrisiko - rating AAA til A- 100% 100%
2. _Moderat kredittrisiko — rating BBB+ til BBB- 80% 10%
3. Hayere kredittrisiko - rating BB+ til CCC 10% 3%

1. Beste kredittrisiko. Lan med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak
omfatter stats- og statsgaranterte lan utstedt av E@S-stater, norske statsforetak,
norske fylkeskommuner/kommuner, norske kommuner og sterre banker.

2. Moderat kredittrisiko. Lén med kredittrating lik eller bedre enn BBB- som i
hovedsak omfatter banker og kredittforetak (finansinstitusjoner) med
forvaltningskapital sterre enn NOK 3 milliarder og minimum egenkapital NOK
250 millioner. Begrensningene beskrevet gjelder ikke for hovedbankforbindelse.

3. Hoyere kredittrisko. Lan med kredittrating lik eller bedre enn CCC som i
hovedsak omfatter industriselskaper og ansvarlige 14n utstedt av
finansinstitusjoner.

Reglement Finansforvaltning side 3 av 10




Aks_]emvestermger

' Norske aksjemvestenngene kan .ares glennom verdlpaplrfond elIer som d1rekte :
- investeringer i enkelt selskaper.. -
: Internaspnale akSJelnvesterlnger bﬂr g]m'es g)ennom verd1pap1rfond

VFor aks_lemvestermger skal fﬂlgende relnmgsth er glelde

E 1

3

, Investermgene skal hovedsakhg besta av llkv1de aksjer i sohde og stﬁrre

- 'selskaper. S

: ,Investermgene skal lkke vaere trading-orlentert altsa ha en lav omlﬂpshastlghet

. Investeringene skal baseres pa ﬁnansanalyse med vekt pﬁ histonsk gode '
nokkeltall, R

“Ved direkte mvestenng skal i hovedsakllg 1kke mer enn 10% av porterfialjen vare R

- plassert i ett enkelt selskap og portefﬂljen skal dlvers1ﬁseres pa mlmmum 15 TN

- hovcdposter S _

. AkSJer og grunnfondsbev1s skal hovedsakehg vare notert pé bzrs
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S Gjeldsportefgl]en

: ' Formalet med forvaltningen er d s:kre en lavest multg ﬁnanszermgskostnad stabtl
- j‘ nansiering og god ltkvidttet : : oo S

S ",Rutmerforopptak ay Idnegield B S
R Mmst tre lﬁnemstltuSJoner skal hovedsakhg forespﬂrres ved laneopptak IR
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Likviditetsportefoljen

Formalet med forvaltningen er a sikre en best mulig risikojustert avkastning pd
likviditetsportefolje. Forvaltningen skal sikre likviditet og ha lav risiko.

Risikospredning / aktiva-allokering

Markeder

Midlene skal plasseres i det norske verdipapirmarkedet med felgende vekting:

Renterisiko

Aktivaklasse Strategisk
max min norm
Rentemarked 100% 100% 100%
Aksjemarked 0% 0% 0%
Renterisiko Strategisk
max min norin
Varighet/Durasjon 1.0 ér 0.0 ar 0.25 &r

Varigheten for den samlede portefolje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemal pa norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger pé enkeltplasseringer utenfor korridoren pé 0 — 14r.
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Langsiktige finansielle aktiva, unntatt for drifisformdl

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formdl d ivareta realverdien samt d
oppnad hayest mulig risikojustert avkastning over tid,

Risikospredning / Aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres med hovedvekt i det norske verdipapirmarkedet. Vekting mellom
rente- og aksjemarkedet som felger:

Aktivaklasse Strategisk
Rentemarked 90% 50% 65%
Aksjemarked 30% 10% 35%
Renterisiko
Renterisiko Strategisk
max min norin
Varighet/Durasion 5.0 ar 0 ér 3.0 6r

Varigheten for den samlede portefalje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemal pd norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger pd enkeltplasseringer utenfor korridoren pé 1- Sar.

Kapitalgaranterte produkter og alternative investeringer klassifiseres og belaster enten
obligasjons- eller aksjemarkedsrammen og kan utgjere inntil 20% av portefaljen.

Reglement Finansforvaltning side 7 av 10




. :V,Forklarmg av ord og uttrykk

St -Krednttrnsnko ' : ' L
S .;' R1s1ko for tap ved at léntager/motpart 1kke kan oppfylle sme forphktelser o

o ; E Markedsrisiko ' : S _ S
- Risikoen for tap som folge- av endrmger i pnser Og kurssvmgmnger i de markedene '
: .'_portefﬂljen €r- eksponert o Lo ks

| :.Rentensiko 5 o = R c
- Risikoen for at verdief pa: lén og plasseringer i rentebaerende verdlpaplrer endrer seg nﬁr .
' 'markedsrenten ferandres R . ,

R 'lev1d1tetsr1s1ko S , S SR : ,
- Risikoen for at midler 1kke kan transformeres til kontanter i lﬂpet aven nmehg
R ;tldspenode : : v o

ce ) JVValutansnko - S
S ;R1s1koen for tap pé grunn av kurssvmgmnger i valutamarkedet

. VfOppgjarsnsxko HR ' SRR
o 7R1$1koen for tap under g]ennomfarmg av handeler ’

- ”Max— / mm-rammer” . I . B
S0 Begrepet skal forstas slik at dlsse rammer 1kke kan frav1kes uten konkret Vedtak ”Norm” o
o eret mél som forvalter skal t1lstrebe a oppnﬁ ‘ : =

a _‘Strateglsk portefaljeallokermg 7 : R Sl
"' Den langsiktige, optimale fordeling av 1nvester1ngen pa de uhke markeder (pengemarked -
~ obligasjoner, niofske i '
- risikoprofil som er R
~ rammebetingelser, lovverk og mvcstermgshorlsont Jo hayere risiko desto stfzm'e forventet; ,
- langsiktig avkastning, men ogs4 sterre kortsiktige verdlsvmgnmger De mvestorcr som -
~- - harlang 1nvestenngshor1sont kan som oftest tolerere stetre kortsiktige svingninger. S
R 'Internas_]onale studxer har- vist at ca. 90% av portele_] ens avkastmng over t1d skyldes d1sse S
o strateglske valg S B

intetnasjonale aksjer). Allokenngcn er et resultat av hvilken
tig for hver enkel investor, avhengig av ‘blant annet

.Forventet avkastnmg ' ' S : .
" Den avkastning som forventes ide uhke markeder i lﬂpet aven bestemt txdspenode V1 o
- benytter en "byggeklossmodell" i'vare anslag, Vi tar utgangspunkt i hvilken avKkastning vi -
- - forventer pé risikoftie plasseringer (statssertlﬁkater) Demest- legger vitilen rlslkopremle
- for de ulike markeder, avhengig av hvilken tisiko de- representerer, og 1 hvori - :
B konjunktursykelen Qkonomlen beﬁnner seg. Pé lang sxkt kan det forventes at man fé.r
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e "betalt" for den ekstra risﬂ(o man tar Pa kort s1kt kan denmot avkastmngen avv1ke sterkt E
o V_fra det som forventes langmktl,g : , : :

: "Effektlv avkastnmg (yleld) o o
© - Bt avkastningsmél pé rentebeerende plasserlnger Glr 1nd1kas_]on om hv1lken - S
- totalavkastning investoren kan oppné pa rentebzrende plassermger dersom plassermgen R
- holdes til forfall og kupongutbetalmger remvesteres t11 samme- effektive avkastmng

, ,’Tllsvarer 1nvestermgens mt&rnrente : :

o _—RlSlkopremle ,, = ’
- Rls1kopremle kan besknves pé. to. méter . a : o
o RN Den meravkastmng som investoren kiever pa sin r151kofy1te 1nvestermg i forhold tll o

B tisikofri rente: Denne risikopremien-vil alltid veere positiv (forventet - R
- risikopremie). V1 anvender denne ns1kopram1en som’ 1nput1var poﬂefﬂlje- R
- forvaltning. S

e 2) E jDen meravkasming som. mvestoren fakusk har eppnédd i lﬂpet av. en g1tt

o _mvestermgsperiode Denne faktiske risikopremien kan veere negativi. penoder V1 L
~ . anvender derine risikopremien i portefeljeevaluering for & vurdere i hvilken grad - -
~ . investoren har fatt betalt for sine- r1s1kofylte plassermger i forhold t11 a plassere len -
3 mﬁneders statsertiﬁkatmdeks : S S

i Varlghet (durasjon) 7 : : : : ; S
- Maler prissensitiviteten til st rentebaerende papir: Ved mmdre parallelle endrmger i
~ - matkedets avkastningskurve. Durasjon er ogsa den naverdiveide g]ennomsmtthge tid il -

forfall for alle’ betalingene (kupong og hovedstol) knyt_tet til et fastrentepapn Duras_]on

o :kan dermed tolkes som en cffektlv rcntebmdmgstld

'Rentefalsomhet (Modlfisert duraSJon) : s s S

- ‘Bt mél p& hvor rentesensitiv en lnvestermg er. Méler endrmg i verdl pé mvestermgen ved o

S endrmg pé 1% for relevant markedsrentesats Kan beregnes ved 4 ta varighet (duraSJon)
R og d1v1dere med ( 1+r/ 100 ), hvor ter ponelej ens cffektlve avkastmng (yleld)

F ;Rentensnko . S E
- Portefaljens sens1t1v1tet til endrmger i avkastmngen for en statsobhgaSJonsmdeks for
-~ -eksempel. med tre 4rs fast durasjon. Dersom. pertefralj ens renterisiko er for ¢ksempel 0,5, =
I ,kan man forvente at portefesl_]ens verdi stlger 0, 5% nar statsobllgaSJonsmdeksen stlger 1%. R

-] Rentemstrumenter S IR R
R :Rentemstrumenter deﬁneres som sertlﬁkater og obhgas_]oner og har feflgende egenskaper S

o -'1 ‘Bt sertlﬁkat kan. deﬁneres som et rentebaerendc 1nstru1:nent med kortere lfapend enn 12
maneder-,;, S S ,
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. En obhgaSJon er ct rentebaarende mstrument med lyapetld over 12 mé.neder Man kan ha - i s
~ ulike strukturer innenfor obligasjoner, man har verdipapirer med fastsatt rentei hele =

‘lapetxden ‘mens andre hat rentercgulenng innenfor lgpetiden. Man har ogsa: enkeltc o

e verdipapirer som: har en avdragsstruktur pé hovedstolen i verdlpaplrets lepetid, mens -

de fleste utstedelsene man ser i disse dager er med fast hovedstol hele verdipapirets -

o vlevetld Man har ogsa ulik sﬂ(kerhet pa verd:lpapxrene som f eks. ansvarhg lénekapltal B

,~".>-Mat‘kedssektorer i S o . 7
- Man har sertifikater / obhgas;oner utstedt mnenfor offenthg sektor ﬁnans / banksaktor
__mdustnsektor og verdlpaplrer utstedt av den norske stat/ statsforetak LI

'Referansemdgkser

v ;BRK indeksen R ' ’ o
- Denne indeksen bestérav 15 11kv1de prlvate fastrente— og —1kke avdragslan mnenfor R
- sektorene bank, forsﬂmng, kredittforetak og industri, For 4 opprettholde durasjonen pa 3.0
- &rblir mdeksutvalget regulert hver maned. Ménedens utvalg bestemmes med bakgrunn i
- 'handelsstatistlkk 1 penoden mellom de nest s1ste barsdagene i de to foregéende méneder -

o STlX-—mdeksen L . ' :
- Denne indeksen er en statsobllgas_]onsmdeks med fast lﬂpetld hk 025 ér :
-~ Mélsetningen for indeksen er ﬁ representere ankerpunkter for porteffalj er ved aktuelle '
o }‘punkter i termmstrukturen : : DR

S 5ST3X-mdekSen DU B R ST
- Denne indeksen er en statsobhgaSJonsmdeks med fast lﬂpetld hk 1 0 ar. Malsemlngen for ,

. “indeksen erérepresentere ankerpunkter for portefﬂl_]er ved aktuelle punkter1 SR
- rftenmnstrukturen o , o

ook ST4X-mdeksen o ' '
* - - Denne indeksen er en statsobhgaspnsmdeks med fast lﬂpetld hk 3 0 ar. Mélsetmngen
-~ . for indeksen-er & representere ankerpunkter for portefeflj er ved aktuelle punkter i
o ;termmsh'ukturen S : o

; ,'V_OSEBX-mdeksen i | o R .
- : Denne indeksen bestir av aks_]er som er notert pa Oslo lm's Hovedhste og SMB 11sten og 7
o ,glr et represententatlvt bllde av utv1k11ngen pé. Oslo: lms SR
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1 GENERELLE RAMMER OG BEGRENSNINGER FOR FINANSFORVALTNINGEN

1.1 Hjemmel

Dette reglementet er vedtatt av Kommunestyret den 30.09.2010, og gjeres gjeldende fra
01.10.2010. Det erstatter tidligere vedtatt reglement. Reglementet skal vedtas minst en gang
i hver valgperiode.

Forvaltningen skal vare i henhold til dette reglement, gjeldende lover og forsknﬁ om
kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

1.2  Fullmakter
Rédmannen, eller den rddmannen utpeker, forestar den lapende finansforvaltningen pa
vegne av Kommunestyret.

1.3  Formal og rammer for reglementet

Finansforvaltningen har som overordnet formal & sikre en rimelig avkastning samt stabile og
lave netto finansieringskostnader for kommunens aktiviteter innenfor definerte risikorammer.
Dette sgkes oppnadd gjennom felgende delmal:

e Kommunen skal til en hver tid ha likviditet (inkludert trekkrettigheter) til 4 dekke
lepende forpliktelser.

e Plassert overskuddslikviditet skal over tid gi en god og konkurransedyktig avkastning
innenfor definerte krav til likviditet og risiko.

e Léante midler skal over tid gi lavest mulig totalkostnad innenfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, hensyntatt behov for forutsigbarhet i
lanekostnader.

e Forvaltning av langsiktige finansielle aktiva skal gi en god langsiktig avkastning til
akseptabel risiko som over tid skal bidra til & gi kommunens innbyggere et forsvarlig
tjenestetilbud.

Reglementet inneholder bestemmelser som hindrer kommunen fra 4 ta vesentlig finansiell
risiko i sin finansforvaltning dette innebzrer:

o Balanse mellom avkastning, risiko og likviditet.
o Samsvar mellom kompleksiteten i investeringsproduktene og kommunens egen
kunnskap om finansforvaltning, jf. Finansforvaltningsforskriften § 3.3.

1.4 Kvalitetssikring av reglementet og administrative rutiner og

Finansforskriften palegger kommunestyret 4 pase at en uavhengig instans med kunnskap om
finansforvaltning vurderer om finansreglementet legger rammer for en finansforvaltning som
er i trdd med kommunelovens regler og reglene i finansforskriften. I tillegg skal
kommunestyret pase at en uavhengig instans med kunnskap om finansforvaltning vurderer
rutinene for vurdering og handtering av finansiell risiko, og rutinene for 4 avdekke avvik fra
finansreglementet.

Radmannen delegeres ansvar for at slike vurderinger innhentes eksternt eller gjennom
kommunerevisjonen.



1.5 Handtering av avvik

Finansreglementet er utformet slik at det skal kunne uteves bade i gode og dérlige
gkonomiske tider. Dersom det skulle oppsta en situasjon der finansforvaltningen bryter de
rammer og begrensninger som er fastsatt i finansreglementet skal folgende rutiner folges:

e Radmannen skal orientere kommunestyret s& snart som mulig om &rsak og
konsekvens.
e RAadmannen skal foresla for politikerne korrigerende tiltak.

1.6  Rapportering til kommunestyret

Radmannen skal minst to ganger i aret legge fram rapporter for kommunestyret som viser
status for finansforvaltningen. I tillegg skal rdidmannen etter &rets utgang legge fram en
rapport for kommunestyret som viser status og utviklingen gjennom &ret.

Rapporteringen for aktiva og passiva skal inneholde en beskrivelse og en vurdering av:
o Sammensetningen av aktiva og passiva

Markedsverdi, samlet og fordelt pa de ulike typer aktiva og passiva

Lapetid pé passiva og plasseringer

Vesentlige markedsendringer

Avvik mellom faktisk forvaltning og kravene i finansreglementet

Endringer i risiko eksponering

Markedsrenter og egne rentebetingelser

0 OO0 O0O0O0o

Avkastningsreferanser
Finansforvaltningen skal sammenlignes med relevante offentlig noterte avkastningsreferanser

som:

Avkastningsreferanser Indeks Beskrivelse
statssertifikatindeks med
Rentemarked STIX varighet/rentebinding lik 0,25 ar
Aksjer norske OSEBX 1  aksjeindeks for Oslo Bgrs.
Aksjer internasjonale FTwi aksjeindeks for verden.

2 SPESIFIKKE REGULERINGER

2.1 Valutarisiko
Kun portefaljen for langsiktig finansielle aktiva, unntatt driftsformél kan ha valutarisiko
knyttet til sine internasjonale aksjeinvesteringer.

2.2 Derivater
Derivater kan kun benyttes til & redusere risiko.



2.3  Etiske retningslinjer

Ved vurdering av selskap som det investeres i, legges selskapets hovedaktiviteter til
grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en vesentlig andel av virksomheten
innen produksjon av vépen, alkohol, tobakk og pornografi eller som strider mot generelle
oppfatninger av menneskerettigheter.

2.4 Renteinvesteringer
Renteinvesteringene ber gjeres i verdipapirfond og bankinnskudd. Kredittratingen ber veere
gjort av anerkjent institusjon.

2.5 Kredittrisiko pﬁ renteplasseringer

Rentebarende investeringer kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik
gjennomsnitt kredittrating som beskrevet i matrisen under (prosent av hele portefaljen).

Kredittrisiko Rammer i % av
hele portefgljen

Kredittrating skal vaere utfgrt av et anerkjent selskap

1. Beste kredittrisiko - kredittfating AAA til A- 100 %
2. Moderat kredittrisiko — kredittrating BBB+ til BBB- 80 %
3. Hoyere kredittrisiko - kredittrating BB+ til CCC 0%

1. Beste kredittrisiko. Lin med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak er
stats- og statsgaranterte, norske fylkeskommuner/kommuner og sterre finansinstitusjoner og
industri.

2. Moderat kredittrisiko. Kvalitetsldn med kredittrating lik eller bedre enn BBB-
Finansinstitusjoner ber ha en egenkapital p4 minimum NOK 250 millioner. Unntaket er
hovedbankforbindelsen.

3. Hoyere kredittrisiko. L&n med hayere kredittrisiko og kredittraﬁng lik eller bedre enn CCC.

3 FORVALTNING AV LEDIG LIKVIDITET OG ANDRE MIDLER BEREGNET FOR
DRIFTSFORMAL

Formalet med forvaltningen er 4 sikre likviditet til & dekke lopende forpliktelser og god
risikojustert avkastning



3.1 Plasseringsalternativer / former

Plasseringer vil typisk vare kontanter, bankinnskudd og verdipapirfondsandeler.

Investeringer Maksimalt | Avkastningsreferanser
Rentemarked 100 % ST1X
Aksjemarked 0%

3.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 0,50 ar 0,25 ar

3.3 Kredittrisiko
Det kan kun investeres i 1. Beste kredittrisiko og 2. Moderat kredittrisiko som beskrevet i pkt.
2.5 i reglementet.

4 FORVALTNING AV LANGSIKTIGE FINANSIELLE AKTIVA UNNTATT
DRIFTSFORMAL. '

Langsiktige finansielle aktiva er midler utover det som regnes som “ledige likvider og andre
midler beregnet til driftsformal”, jf. punkt 3 over. Langsiktige finansielle aktiva er midler som
ut fra kommunens gkonomiske situasjon anses forsvarlig 4 forvalte med en lang tidshorisont
med noe mindre fokus pa kortsiktige markedssvingninger.

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formél & ivareta realverdien samt 4 oppné
hayest mulig risikojustert avkastning over tid.

4.1 Investeringer / portefglje sammensetning

Markeder

Vekting mellom rente- og aksjemarkedet skal vaere som falger:
Investeringer Maksimalt | Avkastningsreferanser
Rentemarked 100 % ST1X
Aksjemarked 35% ST1X

4.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 5ar 1ar

Enkeltplasseringer kan ha mer enn 5 &r rentebinding.



4.3 Kredittrisiko
Det kan investeres i verdipapirer beskrevet i reglementet pkt. 2.5 i reglementet.

44 Aksjer
Internasjonale aksjeinvesteringer skal gjores gjennom anerkjente verdipapirfond.

Norske aksjeinvesteringer kan gjeres gjennom verdipapirfond eller giennom en
aktivforvaltningsavtale

Verdipapirfondene og investeringene skal vaere som beskrevet under.
o Investeringene skal hovedsakelig gjores i bersnoterte aksjer i solide selskaper.
o Investeringene skal baseres pé finansanalyse med vekt pé historisk gode nokkeltall.

o Investering i enkeltaksjer ber ikke vaere mer enn 10 % av aksjeportefoljen og
portefaljen skal fordeles pd minimum 15 hovedposter.

4.5 Disponering av avkastning -bufferfond

Av den avkastningen kommunen oppndr pa forvaltning av den langsiktige kapitalen, skal det
hvert ar s& langt regnskapsreglene tillater avsettes til et bufferfond.

Hensikten med bufferfondet er 4 utligne effekten pa driftsresultatet av svingninger i
aksjekursene (urealiserte gevinster/tap)

Bufferfondet skal bygges opp slik at det minst utgjer 50 % av maksimal aksjeandel.

5 FORVALTNING AV GJELDSPORTEF@LJEN OG @VRIGE
FINANSIERINGSAVTALER

Formalet med forvaltningen er 4 sikre en lavest muligfinansieringskostnad, stabil finansiering
og god likviditet. ~

5.1 Rentebinding

Rentebinding Maksimalt | Avkastningsreferanser

Rentebindingstid 3,0ar ST1X

Enkelt-rentebindinger kan vare lengre.

For bruk av ikke-rentebarende finansinstrumenter (renteavtaler, rentebytteavtaler) vil
felgende gjelde:

1. Portefaljen kan ta i bruk rentebyteavtaler (renteswaps) og fremtidige renteavtaler
(FRA). Bruk av andre ikke-rentebarende finansielle instrumenter tillates ikke.

2. Instrumenter som nevnt i pkt. 1 kan benyttes pa samlet gjeldsportefolje.



5.2 Likviditetsrisiko / Refinansieringsrisiko
Sammensetning av gjeldsportefolje:

Gjeldsportefoljen skal besté av ferrest mulig 14n, men slik at
likviditetsrisiko/refinansieringsrisiko begrenses.

1. Enkeltlén skal normalt ikke utgjere mer enn 40 % av den samlede gjeldsportefolje.
2. Lan kan tas opp som avdragsfrie lan.

3. Gjennomsnittlig lapetid pa lanene (tid til forfall) ber vare mer enn ett ar.

4. Lanene ma vare slik at arlige avdrag blir betalt.

5.3 Rutiner for opptak av ldnegjeld

Minst tre laneinstitusjoner skal foresperres ved laneopptak.

5.4 Rammeavtale for banktjenester

Kommunen kan innga rammeavtale for & ivareta det lopende behov for banktjenester. Ved
valg av hovedbankforbindelse stilles det krav om minimum kredittrating BBB.



Vedlegg:
Forklaring av ord og uttrykk.

Kredittrisiko
Risiko for tap ved at lantager/motpart ikke kan oppfylle sine forpliktelser.

Markedsrisiko
Risikoen for tap som felge av endringer i priser og kurssvingninger i de markedene
portefoljen er eksponert.

Renterisiko
Risikoen for at verdien pa 1an og plasseringer i rentebarende verdipapirer endrer seg nir
markedsrenten forandres.

Likviditetsrisiko
Risikoen for at midler ikke kan omgjeres til kontanter i lopet av en rimelig
tidsperiode.

Valutarisiko
Risikoen for tap pa grunn av kurssvingninger i valutamarkedet.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter er en samlebetegnelse for omsettelige

verdipapirer, som aksjer og obligasjoner, verdipapirfondsandeler, pengemarkedsinstrumenter
og derivater.

Rentebytteavtale/renteswap

En rentebytteavtale (renteswap) er en avtale om & bytte rentebetingelser pa lan eller innskudd
i en bestemt periode. Byttet innebarer at den ene part far byttet sin flytende rente mot fast
rente, mens den andre part far byttet fast rente mot flytende rente.

Derivater

Derivater er finansielle instrumenter hvor prisen er avledet fra et underliggende instrument.
Derivater notert pa Oslo Bers har enten enkeltaksjer eller aksjeindeksen OBX som
underliggende instrument

Referanseindekser

En fellesnevner for et bestemt utvalg av verdipapirer: En indeks er et uttrykk for en veid
sammensetning av aksjene (eller andre verdipapirer) i et marked, og endringer i indeksens
verdi viser markedets utvikling i gjennomsnitt. En referanseindeks er den indeksen som et
bestemt fond eventuelt skal male seg mot. Den kan derfor benyttes til 4 sammenligne i
hvilken grad forvaltningsselskapet har lyktes med forvaltningen av sine fond. Hvis for
eksempel fondets avkastning i en bestemt periode har vart hgyere enn referanseindeksens
avkastning har forvaltningsselskapet gjort en god jobb.

ST1X-Indeksen ,
Denne indeksen er en statsobligasjonsindeks med fast lapetid lik 0,25 &r.



OSEBX-Indeksen
Denne indeksen bestar av aksjer som er notert pa Oslo Bers Hovedliste og SMB listen og
gir et represententativt bilde av utviklingen pa Oslo Bers.

FTWI
(Financial Times World Indeks) Aksjeindeks for hele verden
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'Fauske kommunéstyre

Deres ref.: ' Var ref.; awh/- Dato: 9. september 2010
UAVHENGIG ATTESTASION OM FINANSREGLEMENT

Vi har gjennomgatt forslag til kommunes finansreglement som skal gjelde fra og med 01.10.10.

Kommunestyret er ansvarlig for at kommunens finansforvaltning er underlagt regler i henhold til
forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

Var oppgave er som uavhengig kompetanse & vurdere kommunens regler for finansforvaltningen. Vi har
utfert vart arbeid i samsvar med ISAE 3000 - ”Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset
revisjon av historisk gkonomisk informasjon”. Denne standarden krever at vi planlegger og
gjennomfarer kontrollhandlinger fora kunne avgi en uttalelse med hgy, men ikke absolutt sikkerhet for
at det ikke foreligger vesentlige-feil eller mangler ved komrmunens regler for finansforvaltningen.
Attestasjonen innebaerer at vi har ssmmenholdt reglementet med de krav som fglger av kommuneloven
§ 52 og forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning. Dette innebzerer at vi-har
vurdert om reglementet er egnet til & hindre at kommunen patar seg finansiell risiko utover det
kommuneloven tillater. Som et ledd i denne vurderingen har vi kontrollert at reglementet inneholder
bestemmelser om:

- ‘De tre forvaltningstypene som er nevnt i forskrlften §2.

- Formalet med forvaltnlngen »

- Generelle rammer og begrensninger for forvaltmngen
- Finansiell risiko. o :
- Risikospredning.

- Vimener at vare kontrollhandlinger gir et forsvarlig grunnlag for var uttalel_se.

-Vi mener at finansreglementet for Fauske kommune tilfrfedsstille,r' forskriftens krav og er egnet til 3 -
hindre at kommunen pétar seg finansiell risiko utover det -kommunelove'n tillater.

Denne uttalelsen er utelukkende utarbeidet for det formal som er beskrevet ovenfor og tll kommunens
informasjon, og skal ikke brukes til noe annet formal o

Vi Hl%estad

-Arne Wilk
~ kommunerevisor
 Salten kommunerevisjon IKS  www.salten-revision.no Org. nr.: 986 665 271 MVA E-post: post@salten-revision.no -
Hovedkontor Fauske ’ - Avdeling Bodg
Postadresse: Postboks 140, 8201 Fauske Postadresse: Postboks 429, 8001 Bodw
Beswgksadresse: Torggata 10, 2.efg. Bespksadressea: Posthusgarden, Havnegata 9
Telefon: 756103 80 Telefon: 7561 03 90

Faks: 756103 89 Faks: 756103 98




