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Saksopplysninger:

Kommunal- og regìonaldeparementet fastsatte 9.6.2009 med hjemmel ì kommunelovens § 52
nr. 2 ny forskrìft om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltnìng. Forskrìften avløser
tìdHgere forskrìft av 5.3 .200 1. Den nye forskrìfen trådte ì kraft fra 1. juH 2010.

Bakgruen for den nye forskrìften er ì stor grad de erfaringene man gjorde seg ì forbìndelse
med den såkalte Terra-saken.

Saksbehandlers vurdering:

Det framlagte forslaget tn finansreglement er en tìpasnìng av tìdHgere vedtatte ì forhold tì de

nye kravene ì förskrìften.

Fauske kommunes finansforvaltnìng har hatt målsetnìng om lav tn moderat rìsìkoprofi, og nyt
forslag tn reglement medfører en yterlìgere ìnnstramìng ì forhold tì dette ved at vektìngen av .
aksjer ì porteføljen reduseres fra ìnntn50 % ned tn maks 35 % andeL.

Det er vìdere tatt ìnn et avsnìtt om bufferfond. Hensìkten med dette er å ungå at ureaHserte
verdìendrìnger ì for stor grad skalpåvìrke kommunens ordìnære drìft, sHk vì har sett de sìste
årene. Inntekter ì form av ureaHserte verdìøknìnger/ verdìreduksjoner bør kunne reguleres mot et
eget fond beregnet tì dette formålet.

Endrìngene forøvrìg Hgger hovedsakeHg ìnnenfor kontroll, overvåkng,
rapporterìng/oppfølgìng. Dìsse endrìngene ìnkluderer blant anet rutìne for håndterìng av avvìk,
samt om regelmessig revìdering av reglementet, med mìnìmumskrav om en gang pr.
kommunestyreperìode.

Fìnansforskrìften gjelder for kommunesektoren, heruder også for kommunale foretak og
ìnterkommunale vìrksomheter og samarbeìdsordnìnger etter kommunelovens § 11 og § 27.



Før reglementet vedtas ì kommunestyret skal det være vurdert av uavhengìg ìnstans med
kunskap om finansforvaltnìng. Reglementet er framlagt for Salten Kommunerevìsjon som
mener at det tìlfredsstìler kommunelovens og forskrìftens krav.

INNSTILLING:

Kommunestyret vedtar nytt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet ìverksettes fra L.oktober 2010.

FOR-063/l0 VEDTAK- 20.09~2010

Innstìlìngen ble enstemmìg vedtatt.

INNSTILLING TIL KOMMUNESTYRET:
Kommunestyret vedtar nyt finansreglement for Fauske kommune.

Reglementet ìverksettes fra 1.oktober 2010.

Ragnar Pettersen
rådman
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Generelle rammer og begrensninger for Finansforvaltningen

Hjemmel
Kapitalen skal forvaltes i henhold tìl gjeldende lover og forskrfter.
Dette reglement er vedtatt av styret den XX.XX og erstatter tidligere vedtatte reglement.
Administrasjonen skal ved behov fremme sak om revurdering av reglementet.

Fullmakter
Administrasjonen og de administrasjonen utpeker gis fullmakt til å forvalte i henhold til
dette reglementet.

Formål med forvaltningen
Forvaltningen skal

unngå vesentlig risiko
søke å oppnå en god risikojustert langsiktig avkastning
sikre at betalingsforpliktelser overholdes

Rapportering
Det skal rapporteres i henhold tìl nedenstående oversikt minst en gang hvert tertiaL.

. Rappórt J Fra Til Når
f ,

~"i

L Beholdningsovers ikt/marlædsverdùfr Forvalter! Administrasjonen Innen 7

,:Avkastning mot avkastningsreferanser Forretningsfører Uavhengig . arbeidsdager
Transak:Îonsoversikt kontrollnstans etter månedsslutt

". .

Det skal ved utløpet av hvert tertial rapporteres status i forhold til vedtatt budsjett.
Rapportering utenfor avtalte tidspunkter skjer på forespørsel.

Avkastningsreferanser
Forvaltningen skal sammenlignes med:

.. .... ..... ~. ."
.a' .',

AvkastninflSrt/feranser Indeks
'" .~""l stâtssertifikâtindeks med '"Pengemarked STIX

varighet/rentebinding lik 0,25 år

Obligasjonsmarked ST4X statsobligasjonsindeks med .il

varighet/rentebinding lik 3 år

Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Børs,

Aksjer internasjonale FTWI aksj eindeks for verden.
.

Valutarisiko skal være minimaL.

Oppgjørsrisiko skal være minimaL.

Opsjoner / Terminhandel kan benyttes som sikrngsinstrumenter.
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Etiske retningslinjer Ved forvalters vurdering av selskap som det investeres i, legges
selskapets hovedaktiviteter til grunn. Det skal ikke investeres i selskaper som har en
vesentlg andel av virksomheten innen produksjon av våpen, alkohol, tobak og
pomografi eller som strider mot generelle oppfatninger av menneskerettigheter.

Rentein vesteringer

Renteinvesteringene kan gjøres gjennom verdipapirfond eller som direkte investeringer i
enkelt selskaper.

Følgende retningslinjer gjelder:
1. Investeringene skal ikke være trading-orientert, altså ha en lav omløpshastighet.
2. Investeringene skal baseres på finansanalyse med vekt på historisk gode

nøkkeltalL.

Kredittrisiko for renteinvesteringene
Det kan plasseres i verdipapirfond med bedre eller lik gjennomsnitt kredittrsiko som
beskrevet i matrisen under.

..

Kredittrisikò
" ¡- ,

Maximult Maxiniult

orosenter av samletforvaltning i risikoklasse I v. direkteinvestering

(ònd ,. hos enkelt selskaper
,

100%, 1. Beste kredittrisiko - ratinQ;.'A til A- 100%
".'7

Moderat kredtttrišik~ - rating BBB+ til BBB- 10%~2. 80% e

Hø.vere krediitrisikó -
;:;1." 3%"= 3. ratin;(BB+ til ece 10%

1. Beste kredittrisiko. Lån med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak
omfatter stats- og statsgaranterte lån utstedt av EØS-stater, norske statsforetak,
norske fylkeskommuner/kommuner, norske kommuner og større baner.

2. Moderat kredittrisiko. Lån med kredittating lik eller bedre enn BBB- som i
hovedsak omfatter banker og kredittforetak (finansinstitusjoner) med
forvaltningskapital større enn NOK 3 milìarder og minimum egenkapital NOK
250 milloner. Begrensningene beskrevet gjelder ikke for hovedbankforbindelse.

3. Høyere kredittrisko. Lån med kredittrating lik eller bedre enn ece som i
hovedsak omfatter industriselskaper og ansvarlige lån utstedt av
finansinsti tusj oner.
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Aksjeinvesteringer

Norske akJemvestergene kan gjøresgj ennòtnverdipapirfond elter som direkte
investeriger i (ieltselskaper. .' .
Int~asjonaleaksjehivesterlrigør børgjøresgjennoin verdipapirfond.

ForaksjeinvesteiigerskalfølgßnderettirgslinJer gi elde:

L bivesteFigene skaLhovedsakigbøstå åv lìkvide aksjerisòtide og steselska.per. '. . .
4. 'IiN'estetgøneskalikkevfete tráding"orlentøitiåltsâ ha en lavornøpshastighet.

3,Investerlgene skø,l1;asefGs pâtlansanalysênîedvektpâhistønskgode .

.. 4.~::;. ìnv~iiii"i I bov~iid1_ lk."'!! _ lll% .vPø~jot V$

plasse-ttl ett. enkeltselskap og porteføljim. skaidiversiflseres på iniitnUm 15
hovedpøstei\ . . . . . . . ."

5. Aksjer og'gonôsbøvísskal hovedsakelig værenotßrpå børs.



Gjeldsporteføljen

Formålet med f(jl1altningen er å sikre en lavest mulig Jlna11sieringskostntid,stahil

jJnansieringoggod #IWiditel. '

RulÎnel'fol' opptak avJånelJeld
Mist tre ìånehititusJoners,kltlhøvødsakUg totCsspørresVed låneopptak.



Likviditetsporteløljen

Formålet medforvaltningen er å sikre en best mulig risikojustert avkastning på
likviditetsportefølje. Forvaltningen skal sikre likviditet og ha lav risiko.

Risikospredning / aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres ì det norske verdìpapirmarkedet med følgende vekting:

Aktivaklasse Strategisk
max min norm

Rentemarked /00% 100% 100%

Aksjemarked 0% 0% 0%

Renterisiko

Renterisiko Strategisk
max min norm "" r"

-l¡ Varighet/Durasjon 1.0år 0.0 år 0.25 år

Varigheten for den samlede portefølje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og min, og med et referansemål på norm som i tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger på enkeltplasseringer utenfor korridoren på O - lår.
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Langsiktige finansielle aktiva, unntatt for drifsformål

Midlene skal investeres i verdipapirmarkedet med formål å ivareta realverdien samt å
oppnå høyest mulig risikojustert avkastning over tid.

Risikospredning / Aktiva-allokering

Markeder
Midlene skal plasseres med hovedvekt i det norske verdipapirmarkedet.Vekting mellom
rente- og aksjemarkedet som følger:

Aktivaklasse Strategisk
,- mo;r min l10rm

Rentemarked 90% 50% 65%

, Akšiemarked 50% 10% 35%

Renterisiko

Renterisiko Strategisk
m.. min nonn

0_ "",ii
' VarifthetlDùrasion t Oår 3.0 år -. . 5.0 år 

Varigheten for den samlede portefølje av obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter skal
ligge mellom max og mìn, og med et referansernål på norm som ì tabellen. Rammen
setter ingen begrensninger på enkeltplasseringer utenfor korrdoren på i - Sår.

Kapitalgaranterte produkter og alternative investeringer klassifiseres og belaster enten
obligasjons- eller aksjemarkedsrammen og kan utgjøre inntil 20% av porteføljen.
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Forklaring av ord ognttrykk.

,Kredittrisiko
'Risikofor tøpved.at'låntager/ïnötPar ikkekår oppfylle sin~ fôrplikt~lser.

lVarkedsrisiko , . . . . . .
Rìsìltoei fortap sotn følge avendrhlgiri priser og kùrssvingnìn!Jer i .de inatkOO€llieporleføljen êN~ksPQnel'.' 'Renterisiko ,
, Risikoet foita( v0ldien,pålàn og plasserige. i renteQ~ende verdÍJ1aJlÌrèr endrerseg når

ß1aPkø4sførten,fofãn(lles. ' ' ,

"Max"¡ IDi....billller"
Begrepet skalfotstasslikat dìsse rar0l ikkekår1rvikßs uten konketvedtak.''Nott''
eretmâlso1f Îörvalterskal tUstrøbeåoppnå.

Str.tøgiskp6i1eføljealloketi"$ . ....... ..' .' . . . . . . .. '

DenJan1lsiktige, optia.lefordeling av investergen på de ulike niarkeder(pen1lelnáiked,
obli~asjoner,nörskeo~ intemasJona.eaksjer).A11okerliIgeneret resiûtat av hvilken '

risikoprofil soni er l'tIgforhvef.tliieUnvestor, avhetigigav blantanet
l'álebetinf¡êlser,lovverk of¡iitVestetingshòrisotltIØ høyere risiko desto støe forventet
lanKsiKtg avkastng, men også støe kortsiktige veiûisvingninger. Delivestorer som
harla.ginvesteringshorlsont, kan som oftest tolerere større kOl'siktìge svingnnger. , ,
Internasjonale studier hWVÌ$t at ca. 90% avpartetøljens a.vkastningovéitîd skyldèS dìsse
strategiske valg. '
Forventetavkastldng . ' ,
Den avkastnìngsöinforverites i de ulikemarkecler.i løpet åv en bestemt tìdsperiodø. Vi
benyter en "byggèkiossioden"lvåre anslag, Vi tar utgangspurt i hvHkèiiavkastring vì

'forventer på risíkofre plàssennger (statssertìftkater). Derestlegger vi tileririsikQpteiie

for deulikematkeder,avhengìg av hvilkenrisikoderepreseiiterer; og hvor ì
konjurtursykelen økononiìenbefinner seg. Påhmg sikt kan det forventes at lUan fåt



..-=-_..-~---_._------_.~..-_._-,----_.__._~-----_..

Effektiv-Avkastning (yield) , '
Et åvkastniiigsn1ålpål'ètteb~rel'cie-plåSserin~er.(,ir indikasjonomlivìlken
totalåvkasmingmvestøl'en1(an oppnåpårertebærende Plasseríaer dersom.plasserlgen
holdes. til fortalI, ogk:l.pongutbetali.ngerreinvesteres .titsane, effe:ktiveavkastnig.'
Titsvarerinvêsteringens jnternente: - '

Risik.øptieìrié , .
ltsikopt:eî.Je kaø besklves påtøinåtør: " ,
l)t)entneiiavkasÜÛllg sønihivestoren krever på sìh .rsikoftlw. investørmg i forhold til ,

rl$ìkøftì rè1te. Dc?nne 1Îsik:øprenen vil ålltid vfQtepositiv (tørVêntet .

msikopteJlie). Yi. anvetiq.êl' dénte Ì'h"likøprerniensøllltiputi vârpörteføije~
f0l'âltnin~' ._., . ... .. .... .. ... ..... '. ... .. . ' . . '. .. .... ... . . .. ..,.

Z) 1Dßlinel'avkasttlnll søm mvestøren faktiskhRloppnådd i løpet av en gitt
, invc?steringsperiode.I)eruefaktiskerisikopreinêI1 kal være negativ lperløder,Vl
, anvenci~dePIerlsikopreiiel1jporteføljeevahierg for åVUlQørelltvllken grad

, ÌnYestoren harfåttbetalt forsiherlsikofylteplasserger i forhOld til å plassere Len
3IIåheders statsettfikadndeks. '

Varighet (dlU.asjölt)
~alerprissen~itivitetel1:tiletrenteQ~rendepapirved IfindreparaUeUe'emlrlnger i

marked0t$a'vk:astnn.gskue.lDurasjøner ogsâdei.nåverdiveidegjennomsnittlige.U4til.
fOrfallføf lillle.betalingene (kûpongøg hOVedstol) knyttet til etfastreitepapir. DÙraijQU
katdernedtøJkGs søm enéfflÎktivrentebitidingstid. ' ' ,

Rente(ølsötnllet(l\ödifisertdulasjon) , ' '
$tinålpâhvør rentesensitiv en investelÙg er. Måler endrin~ i Verdí påinvesterlngen .ved

ep:dlngpå l%føll'tdevllt malkëd$rentesats. Kaiberegnësvedåta varghet (durasjoii)
ogdivideretietl ( lTr/lOO)i hvor l(¡l' porteføljens øffektve ávkastíng(yjeld).

itenteri~ikö . .. .,' '.. _ ...' . .. .......... . .'. ..... . ...... :. ...... .. . . ..' , ... ' '. . ,.. ... ...... ....' '
Porteføljel1s. S00sitiyitettiløndrngeriavkastningelför .en stâtsøbiigasjpnswdeksfor

". eksempeIineôtreårfast dun1sjon.ID.ersom- pøtteføljensren,terisiko erforeksenpel .0,5,
, kan man førventeat porteføljens¥el'dìštiger 0,$% nårstatsoblígwjonsindeksen stiger 1%.

Renteinstrumenter
Retiteinstrenter defineres som sertfikaterogobligasjøner og har følgende egenskaper:

1. Etsertiflkatkandefineres som et rentebæretidé instruientmed kortereJøpetìd enn 12
måheder.



l.

r

2. Enobligàsjôn eretrentebaJrendeinsttent med løpetid Over 12rtâneder. Man kan ha
ùHke' striuterhinønorQbligasjoner,man hêl verdip~irerrte4 fastsatt rente i hele
løpetiden,mensandrehat rentereguletlgIMeilf'Oriøpetiden.Man harqgílaenelte
verdipapirersomhar en avdragsstritu påhovedstolçp i verdipapirets Iffetitl,mens
de t1esteutstedelsene nianseri disse dager el' mød fast hòvedstol hele vtndipapirets
ll\etid.MåJ har også Ùiìk sìkkerhetpåverdipapirene som f.~ks. ansvarlig lånekapitaL.

MfikedssektQrer: "

, 'l\ànhà. sertifiater ¡obligasjoner ùtst~tin~nfordffetitlgsektor,flnahs /bimsektor¡
indusmsektor ogverdipapiret' utstedt aV deiinør-skestatI statsforetak. ' '

llf();X",indeløeil , ,
n~e.indøksøn beståravlSUkvi4epnvatefástrente;,og ..ike avdtgSlâninenfor
sektQreneb.a1,forsikn¡i, kredittforetakogindtistr. For å opprettho1deduriisjonenpå 3.

år bUr Uideksutvå1ìiettegu.erthverinån€ddv1ånødeis utvalgbesternrnes ined bakgì ì
handelssts.tìstikkJpenodenmelloni de nest :dstebør$dagenø r de tofotegående måneder.

Sl'l~..indekSén ,
Peieìndeksøner~nst¡ltsobligasjoiisindøksined fastløpetìd Uk 0;25 år~.,
Mals~tiiingen.for Ì1i.døksen øri\ representereanerplinkter(õr porteføljer Ved~tueiie
purt~ri t€itiustntuøn, '. . .
ST3X~iø.døl($ßn "
Deiemdt¡kseJier eJ,istatsobligasjo11sbideks .inedfâstløpetid Hk 1;0 år. Målsetning€nfor

Ìfd,eks$I er åtepresêi,tere anerpuiddør for porteføljer ved aktuelle pQItet ì
teffiiimiktuen. ' . ' . ,

.S't4X-.ndekseß
Deimelt1deksenerenstatsobiig~j()nsìideks inedfastIøpetid lìk3,Oår. ...Målsetngen
for indeksen er âtepresentete anerpîlter fot' porteføljer vedaktuelle punteri 'teullinstiren. ," '

OSEBXo.rideksen '
Deooeîndekseibestår av aksjersorn er iiotertpåOslo Børs Hovedliste ogSM.Q listen og

giret reptesenteitatÌytbíldeav utv1dìn~enpå QsloBørs.
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1 GENERELLE RAMMER OG BEGRENSNINGER FOR FINANSFORVALTNINGEN

1.1 Hjemmel
Dette reglementet er vedtatt av Kommunestyret den 30.09.2010, og gjøres gjeldende fra
01.10.2010. Det erstatter tìdHgere vedtatt reglement. Reglementet skal vedtas mìnst en gang
ì hver valgperìode.

Forvaltnìngen skal være ì henhold tì dette reglement, gjeldende lover og forskrft om
kommuners og fylkeskommuners finansforvaltnìng.

1.2 Fullmakter

Rådmanen, eller den rådmanen utpeker, forestår den løpende finansforvaltnìngen på
vegne av Kommunestyret.

1.3 Formål og rammer for reglementet
Fìnansforvaltnìngen har som overordnet formål å sìkre en rìmeHg avkastnìng samt stabile og
lave netto finansierìngskostnader for kommunens aktìvìteter ìnnenfor definerte rìsìkoramer.
Dette søkes oppnådd gjennom følgende delmål:

. Kommunen skal tìl en hver tìd ha likvìdìtet (ìnkludert trekkettìgheter) tì å dekke
løpende forpliktelser.

. Plassert overskuddslikvìdìtet skal over tìd gì en god og konkuransedyktìg avkastnìng
ìnnenfor definerte krav tHlikvìdìtet og rìsìko.

. Lånte midler skal over tìd gì lavest mulig totalkostnad ìnnenfor definerte krav tìl
refinansìerìngsrisìko og renterìsìko, hensyntatt behov for forutsìgbarhet ì

lånekostnader.
. Forvaltnìng av langsìktìge finansìelle akìva skal gì en god langsìktìg avkastnìng tìl

akseptabel rìsìko som over tìd skal bìdra tìl å gì kommunens ìnnbyggere et forsvarlig
tj enestetìlbud.

Reglementet ìnneholder bestemmelser som hìndrer kommunen fra å ta vesentlg finansìell
rìsìko ì sìn finansforvaltnìng dette ìnnebærer:

o Balanse mellom avkastnìng, rìsìko og likvìdìtet.
o Samsvar mellom kompleksìteten ì ìnvesterìngsproduktene og kommunens egen

kunskap om finansforvaltnìng, jf. Fìnansforvaltnngsforskrìften § 3.3.

1.4 Kvalitetssikring av reglementet og administrative rutiner og
Fìnansforskrìften pålegger kommunestyret å påse at en uavhengìg ìnstans med kunskap om
finansforvaltnìng vurderer om finansreglementet legger ramer for en finansforvaltnìng som
er j tråd med kommunelovens regler og reglene ì finansforskrften. I tìlegg skal
kommunestyret påse at en uavhengìg ìnstans med kunskap om finansforvaltnìng vuderer
rutìnene for vuderìng og håndterìng av finansìell rìsìko, og rutìnene for å avdekke avvìk fra
finansreglementet.

Rådmanen delegeres ansvar for at slike vurderìnger ìnnentes eksternt eller gjennom
kommunerevìsjonen.
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1.5 Håndtering av avvik

Fìnansreglementet er utformet slìk at det skal kune utøves både ì gode og dårlìge

økonomìske tìder. Dersom det skulle oppstå en sìtuasjon der finansforvaltnìngen bryter de

ramer og begrensnìnger som er fastsatt ì finansreglementet skal følgende rutìner følges:

. Rådmanen skal orìentere kommunestyret så snar som mulìg om årsak og
konsekvens.

. Rådmannen skal foreslå for polìtìkeme korrìgerende tìltak.

1.6 Rapportering til kommunestyret

Rådmannen skal mìnst to ganger ì året legge fram rapporter for kommunestyret som vìser
status for finansforvaltnìngen. I tìlegg skal rådmannen etter årets utgang legge fram en
rapport for kommunestyret som vìser status og utvìklìngen gjennom året.

Rapporterìngen for aktìva og passìva skal inneholde en beskrìvelse og en vuderìng av:
o Samensetnngen av akìva og passìva
o Markedsverdì, samlet og fordelt på de ulìke typer aktìva og passìva
o Løpetìd påpassìva og plasserìnger

o Vesentlge markedsendrìnger

o A vvìk mellom faktìsk forvaltnìng og kravene ì finansreglementet
o Endrìnger ì rìsìko eksponerìng

o Markedsrenter og egne rentebetìngelser

Avkastningsreferanser
Fìnansforvaltnngen skal samenlìgnes med relevante offent1ìg noterte avkastnìngsreferanser
som:

Avkastningsreferanser Indeks Beskrivelse

Rentemarked ST1X
statssertifikatindeks med

varighet/rentebinding lik 0,25 år

Aksjer norske OSEBX aksjeindeks for Oslo Børs.

Aksjer internasjonale FTWI aksjeindeks for verden.

2 SPESIFIKKE REGULERINGER

2.1 Valutarisiko

Kun porteføljen for langsìktìg finansìelle aktìva, unntatt drìftsformål kan ha valutarìsìko
knytet tìl sìne ìntemasjonale aksjeìnvesterìnger.

2.2 Derivater

Derìvater kan kun benytes tì å redusere rìsìko.
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2.3 Etiske retningslinjer
Ved vuderìng av selskap som det ìnvesteres ì, legges selskapets hovedakìvìteter tìl
grunn. Det skal ìkke ìnvesteres ì selskaper som har en vesentHg andel av vìrksomheten
ìnnen produksjon av våpen, alkohol, tobak og pomografi eller som strìder mot generelle
oppfatnìnger av menneskerettìgheter.

2.4 Renteinvesteringer

Renteìnvesterìngene bør gjøres ì verdipapìrfond og banìnnskudd. Kredìttratìngen bør være
gjort av anerkjent ìnstìtusjon.

2.5 Kredittrisiko på renteplasseringer

Rentebærende ìnvesterìnger kan plasseres ì verdìpapìrfond med bedre eller Hk
gjennomsnìtt kredìttratìng som beskrevet ì matrìsen under (prosent av hele porteføljen).

Kredittrisiko Rammeri%av
hele porteføljen

Kredittrating skal være utført av et anerkjent selskap

1. Beste kredittrisiko - kredittrating AAA ti A, 100%

2. Moderat kredittrisiko - kredittrating BBB+ til BBB, 80%

3. Høyere kredittrisiko, kredittrating BB+ ti ece 0%

1. Beste kredittrisiko. Lån med kredittrating lik eller bedre enn A- som i hovedsak er
stats~ og statsgaranterte, norske fylkeskommuner/kommuner og større finansìnstìtusjoner og
ìndustrì.

2. Moderat kredìttrìsìko. KvaHtetslån med kredìttratìng Hk eller bedre enn BBB-
Fìnansìnstìtusjoner bør ha en egenkapìtal på mìnìmum NOK 250 mìlìoner. Unntaket er
hovedbanforbìndelsen.

3. Høyere kredìttrìsìko. Lån med høyere kredìttrìsìko og kredìttatìng Hk eller bedre enn eec.

3 FORVALTNING AV LEDIG LIKVIDITET OG ANDRE MIDLER BEREGNET FOR

DRIFTSFORMÅL

Formålet med forvaltnìngen er å sìkre Hkvìdìtet tìl å dekke løpende forpHktelser og god
rìsìkojustert avkastnìng
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3.1 Plasseringsalternativer / former

Plasserìnger vìl typìsk være kontanter, banìnnskudd og verdìpapìrfondsandeler.

Investeringer Maksimalt Avkastningsreferanser

Rentemarked 100% ST1X

Aksjemarked 0%

3.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding I Maksimalt Normalt

Rentebindingstid I 0,50 år 0,25 år

3.3 Kredittrisiko
Det kan kun ìnvesteres ì l. Beste kredìttìsìko og 2. Moderat kredìttrìsìko som beskrevet i pkt.
2.5 ì reglementet.

4 FORVALTNING AV LANGSIKTIGE FINANSIELLE AKTIVA UNNTATT

DRIFTSFORMÅL.

Langsìktìge finansìelle aktìva er mìdler utover det som regnes som "ledìge lìkvìder og andre
mìdler beregnet tì drftsformål", jf. punk 3 over. Langsìktìge finansìelle aktìva er mìdler som

ut fra kommunens økonomiske sìtuasjon anses forsvarlìg å forvalte med en lang tìdshorìsont
med noe mìndre fokus på kortsìktìge markedssvìngnìnger.

Mìdlene skal ìnvesteres ì verdìpapìrmarkedet med formål å ìvareta realverdìen samt å oppnå
høyest mulìg rìsìkojustert avkastnìng over tìd.

4.1 Investeringer / portefølje sammensetning

Markeder
Vektìng mellom rente- og aksjemarkedet skal være som følger:

Investeringer Maksimalt Avkastningsreferanser
Rentemarked 100% ST1X

Aksjemarked 35% ST1X

4.2 Rentebinding / renterisiko

Rentebinding Maksimalt Normalt

Rentebindingstid 5 år 1 år

Enkeltplasserìnger kan ha mer enn 5 år rentebìndìng.
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4.3 Kredittrisiko
Det kan ìnvesteres ì verdìpapìrer beskrevet ì reglementet pkt. 2.5 ì reglementet.

4.4 Aksjer

Internasjonale aksjeìnvesterìnger skal gjøres gjennom anerkjente verdìpapìrfond.

Norske aksjeìnvesteringer kan gjøres gjennom verdìpapìrfond eller gjennom en
akìvforvaltnìngsavtale

Verdìpapìrfondene og ìnvesterìngene skal være som beskrevet under.

o Investerìngene skal hovedsakelìg gjøres ì børsnoterte aksjer ì solìde selskaper.
o Investerìngene skal baseres på finansanalyse med vekt på hìstorisk gode nøkkeltalL.

o Investerìng ì enkeltaksjer bør ìkke være mer enn 10 % av aksjeporteføljen og

porteføljen skal fordeles på mìnìmum 15 hovedposter.

4.5 Disponering av avkastning -bufferfond

Av den avkastnìngen kommunen oppnår på forvaltnng av den langsìktìge kapìtalen, skal det
hvert år så langt regnskapsreglene tilater avsettes tìl et bufferfond.

Hensìkten med bufferfondet er å utlìgne effekten på drìftsresultatet av svìngnìnger ì
aksj ekursene (urealìserte gevìnster/tap)

Bufferfondet skal bygges opp slìk at det mìnst utgjør 50 % av maksìmal aksjeandeL.

5 FORVALTNING AV GJELDSPORTEFØlJEN OG ØVRIGE
FINANSIERINGSAVTALER

Formålet med forvaltnìngen er å sìkre en lavest mulìgfinansìerìngskostnad, stabìl finansìerìng
og god lìkvìdìtet.

5.1 Rentebinding

Rentebinding Maksimalt Avkastningsreferanser
Rentebindingstid 3,0 år STIX

Enkelt-rentebìndìnger kan være lengre.

For bru av ìkke-rentebærende finansìnstruenter (renteavtaler, rentebyteavtaler) vìl
følgende gjelde:

1. Porteføljen kan ta ì bruk rentebyteavtaler (renteswaps) og fremtìdìge renteavtaler

(FRA). Bruk av andre ìkke-rentebærende finansìelle ìnstruenter tilates ìkke.

2. Instruenter som nevnt ì pkt. 1 kan benytes på samlet gjeldsportefølje.
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5.2 Likviditetsrisiko / Refinansieringsrisiko

Samensetnìng av gjeldsportefølje:

Gjeldsporteføljen skal bestå av færrest mulìg lån, men slìk at
lìkvìdìtetsrìsìko/refinansìerìngsrìsìko begrenses.

1. Enkeltlån skal normalt ikke utgjøre mer enn 40 % av den samlede gjeldsportefølje.
2. Lån kan tas opp som avdragsfrìe lån.
3. Gjennomsnìttlìg løpetìd på lånene (tìd tìl forfall) bør være mer enn ett år.
4. Lånene må være slìk at årlìge avdrag blìr betalt.

5.3 Rutiner for opptak av lånegjeld

Mìnst tre låneìnstìtusjoner skal forespørres ved låneopptak.

5.4 Rammeavtle for banktjenester
Kommunen kan ìnngå rammeavtale for å ìvareta det løpende behov for bantjenester. Ved
valg av hovedbankforbìndelse stìles det krav om mìnìmum kredìttratìng BBB.
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Vedlegg:

Forklaring av ord og uttrykk.

Kredittrisiko
Rìsìko for tap ved at låntager/motpar ìkke kan oppfylle sìne forplìktelser.

Markedsrisiko
Rìsìkoen for tap som følge av endrnger ì prìser og kurssvìngnìnger ì de markedene
porteføljen er eksponert.

Renterisiko
Rìsìkoen for at verdìen på lån og plasserìnger ì rentebærende verdìpapìrer endrer seg når
markedsrenten forandres.

Likviditetsrisiko
Rìsìkoen for at mìdler ìkke kan omgjøres tì kontanter ì løpet aven rìmelìg
tìdsperìode.

Valutarisiko
Rìsìkoen for tap på gru av kurssvìngnnger ì valutamarkedet.

Finansielle instrumenter
Fìnansìelle ìnstruenter er en samlebetegnelse for omsettelìge

verdìpapìrer, som aksjer og oblìgasjoner, verdìpapìrfondsandeler, pengemarkedsìnstrenter
og derìvater.

Rentebytteavtale/renteswap
En rentebyteavtale (renteswap) er en avtale om å byte rentebetìngelser på lån eller ìnnskudd
ì en bestemt perìode. Bytet ìnnebærer at den ene part får bytet sìn flytende rente mot fast
rente, mens den andre part får bytet fast rente mot flytende rente.

Derivater
Derìvater er finansìelle ìnstrenter hvor prìsen er avledet fra et underlìggende ìnstrent.
Derìvater notert på Oslo Børs har enten enkeltaksjer eller aksjeìndeksen OBX som
underlìggende ìnstruent

Referanseindekser
En fellesnevner for et bestemt utvalg av verdìpapìrer: En ìndeks er et uttkk for en veìd
samensetnìng av aksjene (eller andre verdìpapìrer) ì et marked, og endrìnger ì ìndeksens
verdì vìser markedets utvìklìng ì gjennomsnìtt. En referanseìndeks er den ìndeksen som et
bestemt fond eventuelt skal måle seg mot. Den kan derfor benytes tìl å samenlìgne ì
hvìlken grad forvaltnìngsselskapet har lyktes med forvaltnìngen av sìne fond. Hvìs for
eksempel fondets avkastnìng ì en bestemt perìode har vært høyere enn referanseindeksens

avkastnìng har forvaltnìngsselskapet gjort en god jobb.

STI X-Indeksen
Denne ìndeksen er en statsoblìgasjonsìndeks med fast løpetìd lìk 0,25 år.
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OSEBX-Indeksen
Denne ìndeksen består av aksjer som er notert på Oslo Børs Hovedlìste og 5MB lìsten og
gìr et represententatìvt bìlde av utvìklìngen på Oslo Børs.

FTWI
(Fìnancìal Tìmes World Indeks) Aksjeìndeks for hele verden
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SALEN
KOMMUNEREVISJON

Fauske kommunestyre

Deres ref.: Vår ref.: awh/- Dato: 9. september 2010

UAVHENGIG ATTESTASJON OM FINANSREGLEMENT

Vi har gjennomgått forslag til kommunes finansreglement som skal gjelde fra og med 01.10.10.

Kommunestyret er ansvarlig for at kommunens finansforvaltning er underlagt regler i henhold til
forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning.

Vår oppgave er som uavhengig kompetanse å vurdere kommunens regler for finansforvaltningen. Vi har
utfØrt vårt arbeid i samsvar med ISAE 3000 - "Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset
revisjon av historisk økonomisk informasjon". Penne stançlarden krever at vi planlegger og
gjennomfører kontrollhandlinger for å kunne avgi en uttalelse med høy, men ikke absoiutt sikkerhet for
at det ikke foreligger vesentlige feil eller mangler ved kommunens regler for finansforvaltningen.
Attestasjonen innebærer at vi har sammenholdt reglementet med de krav som følger av kommuneloven
§ 52 og forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning. Pette innebærer at vi 

har

vurdert om reglementet er egnet til å hindreat kommunen påtarsegfinansiell risiko utover det
kommuneloven tillater. Som et ledd i denne vurderingen har vi kontrollert at reglementet inneholder
bestemmelser om:

Pe tre forvaltningstypene som er nevnt i forskriften § 2.

Formålet med forvaltningen.
Generelle rammer og begrensninger for forvaltningen.
Finansiell risiko.

Risikospredning.

Vi mener at våre kontrollhandlinger gir et forsvarlig grunnlag for vår uttalelse.

Vi mener at finansreglementet for Fauske kommune tilfredsstiler forskriftens krav og er 
egnet til â

hindre at kommunen påtar seg finansiell risiko utover detkommunèlovèn tilater.. .
Penne uttalelsen er utelukkende utarbeidet for det formål som er beskrevet ovenfor og til kommunens.
informasjon, og skal ikke brukes til noe annet formåL.

~(;,¡t.~
. Arne WilyH;/stad
kommunerevisor

Salten kommunerevisjon IKS ww.salten-revisjon.no Org. nr.: 986 655 271 MVA E-post: postt9salten-revisjon.no .

Hovedkontor Fauske
Postadresse:
Besøksadresse:
Telefon:
Faks:

. Avdeling Bodø
PostadreSSe:
Besøksadresse:
Telefon:
Faks:

Postboks 140, 8201 Fauske
Torggata 10, 2.etg.
75610380
75610389

Postboks 429, 8001 Bodø
Posthusgården, Havnegata 9Th~~OO ITh~OOM I
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